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Informe de revision de informacidon financiera intermedia

A los sefiores miembros de la Junta Directiva de
BNP Paribas Colombia Corporacién Financiera S. A.

Introduccion

He revisado el estado de situacion financiera intermedio condensado por orden de liquidez adjunto de
BNP Paribas Colombia Corporacion Financiera S. A. al 30 de septiembre de 2023 y los correspondientes
estados intermedios condensados de resultados por naturaleza del gasto, de resultados integrales netos
de impuestos por el periodo de nueve y tres meses finalizado en esa fecha, y los estados intermedios
condensados de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el periodo de
nueve meses finalizado en esa misma fecha, y las notas, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. La Administraciéon de la Compafiia es responsable por
la adecuada preparacion y presentacion de esta informacion financiera intermedia condensada de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia emitidas
por el Gobierno Nacional y de caracter especial emitidas por la Superintendencia Financiera para estados
financieros intermedios condensados de las entidades financieras. Mi responsabilidad es expresar una
conclusion sobre dicha informacion financiera intermedia con base en mi revision.

Alcance de la revision

Llevé a cabo mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Encargos de Revision 2410, “Revision
de Informacién Financiera Intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”. Una revision
de informacion financiera intermedia consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia y, por
consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que
pudieran haberse identificado en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

PwC Contadores y Auditores S.A.S., Calle 100 No. 11A-35, Bogot4, Colombia Tel: (60-1) 7431111,
WWWw.pwc.com/co

© 2023 PricewaterhouseCoopers. PwC se refiere a las Firmas colombianas que hacen parte de la red global de PricewaterhouseCoopers International
Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Todos los derechos reservados.
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A los seiores miembros de la Junta Directiva de
BNP Paribas Colombia Corporacién Financiera S. A.

Conclusioén

Con base en mi revision, nada ha llamado a mi atencion que me haga pensar que la informacion
financiera intermedia condensada que se adjunta no ha sido preparada, en todos los aspectos materiales,
de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia
emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial emitidas por la Superintendencia Financiera
para estgdos financieros intermedios condensados de las entidades financieras.

-

Natalia Andrea Valderrama Tapiero

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 151456-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
14 de noviembre de 2023

2de 2



BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S. A.

CONTENIDO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS CONDENSADOS POR ORDEN DE LIQUIDEZ....... 1
ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIOS CONDENSADOS POR NATURALEZA DEL GASTO ................. 2
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS CONDENSADOS NETOS DE IMPUESTOS ........ 3
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS INTERMEDIOS CONDENSADOS ....4
ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO INTERMEDIOS CONDENSADOS - METODO INDIRECTO.............cccccucuuc.. 5
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS........cccociiiiiiiiiiiiiiiciciccc 6



BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO POR ORDEN DE LIQUIDEZ
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

30/09/2023
Nota (No auditados) 31/12/2022

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al efectivo 4 40.992.339 18.473.724
Instrumentos financieros inversiones medidas al valor razonable 7 252.914.383 150.207.628
Instrumentos financieros derivados y otros activos financieros 7.3 65.313.282 102.841.630
Cartera de créditos, neto de provisiones 9 2.183.881 -
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 56.903 60.782
Cuentas por cobrar partes relacionadas y asociadas corrientes 8 31.466.577 64.357.840
Activos por impuestos corrientes 171 12.590.498 -
Activos por impuestos diferidos 17.4 16.839.473 22.974.432
Otros activos no financieros 827.851 592.891
Activos por derecho de uso 10.2 1.509.832 2.152.988
Propiedades y equipo 10.1 3.070.341 3.113.998
TOTAL ACTIVOS 427.765.360 364.775.913
PASIVOS

Depésitos y exigibilidades 13 183.201.760 34.878.562
Pasivo por arrendamientos 104 1.175.734 1.598.451
Otros pasivos financieros 14 35.506.988 110.249.876
Provisiones por beneficios a los empleados 20 9.938.234 12.845.797
Provisiones 18 5.413.316 1.023.487
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16 1.952.638 2.453.377
Pasivos por impuestos 15 18.681.352 16.883.633
Pasivo por impuestos diferidos 17.4 6.306.204 8.530.403
TOTAL PASIVOS 262.176.226 188.463.586
PATRIMONIO

Capital emitido 133.721.376 133.721.376
Resultado del ejercicio 23.009.873 42.484.398
Ajustes por adopcién de IFRS (224.936) (224.936)
Otros resultados integrales (5.952.303) (10.455.194)
Reservas 23 15.035.124 10.786.684
TOTAL PATRIMONIO 165.589.134 176.312.328
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 427.765.360 364.775.914

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estadog, financieros.

Digitally signed by
Digitally signed by SANDRA SANDRA YANIRA MUNOZ
LOIC LOIC MARLIN YANIRA GALVIS
: N Date: 2023.11.14 18:56:32
MARLIN 555000 MUNOZ GALVIS 500

(Firmado Digitalmente)
Loic Marlin
Representante Legal

(Firmado Digitalmente)
Sandra Mufioz Galvis
Contador Publico
Tarjeta Profesional No. 75918-T

(Firmado Digitalmente)
Natalia Andrea Valderrama Tapiero
Revisor Fiscal Principal
Tarjeta Profesional No. 151456-T
Designada por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
(Ver informe adjunto)
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BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIO CONDENSADO NETOS DE IMPUESTOS (No auditados)

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por los nueve meses
terminados el 30 de

Por el trimestre terminado
el 30 de septiembre

septiembre
2023 2022 2023 2022
Utilidad (pérdida) del periodo 23.009.873 29.441.089 (6.379.988) 7.595.802
Otro resultado integral
Qananplas (Pérdidas) por nuevas medmones de activos financieros 4.502.892 (7.730.739) 8.458.017 2947 407
disponibles para la venta, netas de impuestos
Resultado integral 27.512.765 21.710.350 2.078.029 9.843.209
Resultado integral atribuible a participaciones controladoras por accién 0,21 0,16 0,02 0,07
Total resultado integral 27.512.765 21.710.350 2.078.029 9.843.209
Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados fingncieros.
Dgtalysned  SANDRA Sty
LO I C Igy ':-OIzcog/;A1R1u1’\z‘1 YANIRA MUROZ GALVIS
ate: NN .~ +
MARLIN g:351 0500 MUNOZ GALVIS 75755 0500
(Firmado Digitalmente) (Firmado Digitalmente) igitalmente)
Loic Marlin Sandra Mufioz Galvis Natalia Andrea Valderrama Tapiero
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal Principal
Tarjeta Profesional No. 75918-T Tarjeta Profesional No. 151456-T

Designada por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
(Ver informe adjunto)
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BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S. A.

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO - METODO INDIRECTO (No auditados)

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Utilidad del periodo

Ingresos y Gastos que no afectan el efectivo
Depreciacién de activos materiales
Depreciacion de derechos de uso
Intereses de contratos de arrendamiento financiero
Valoracioén de inversiones neto
Valoracién de operaciones de contado
Valoracién de operaciones de forwards
Por valoracién de operaciones simultaneas
Movimiento neto de provisién de cartera
Movimiento neto de prima extralegal
Movimiento neto de provisiones
Movimiento transfer pricing del afio
Diferencia en cambio no realizada
Gasto por impuesto de renta corriente
Gasto por impuesto de renta diferido

Cambios netos de activos y pasivos de operacion

(Compra) Venta neta de inversiones

Operaciones con divisas (contados y forwards), neto
Intereses, neto

Movimiento neto de cartera

Movimiento de cuentas por cobrar y anticipos de impuestos
Disminucién (Aumento) de depdsitos en garantia e interbancarios
Movimiento gastos pagados por anticipado

Movimiento neto de otros pasivos financieros

Movimiento neto de cuentas por pagar

Pago de impuesto de renta

Movimiento neto de beneficios a empleados

Efectivo neto generado por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Venta (Compras) en operaciones simultaneas
Adiciones y bajas activos materiales, neto

Efectivo neto generado por (usado en) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de Financiacion
Pago de Dividendos
Pagos de arrendamientos financieros

Efectivo neto (usado en) las actividades de financiacion

Disminucién del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo
Efecto de diferencia en cambio en efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados financieros.

Digitally signed b Digitally signed by SANDRA
LOIC o SANDRA YANIRA  vanira MU0z GALVIS

. N Date: 2023.11.14 19:00:10
MARLIN ?2}5311323;2)&4 MUNOZ GALVIS =
(Firmado Digitalmente) (Firmado Digitalmente)
Loic Marlin Sandra Mufoz Galvis

Contador Publico
Tarjeta Profesional No. 75918-T

Representante Legal

Nota
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Por los nueve meses terminados
el 30 de septiembre de

2,023 2,022
23.009.873 29.441.089
1.077.055 1.355.273
841.036 771.814
36.231 49.608
(13.244.725) (9.413.472)
(52.217) 4.934.420
(3.000.351) 10.253.091
3.996.552 1.009.851
18.365 -
(2.084.012) (5.900.702)
4.389.829 2.575.011
(31.475.597) (20.103.687)
(18.949.062) (24.570.150)
21.051.670 22.502.690
592.057 (3.589.967)
(81.640.435) 146.257.134
3.961.090 (11.849.367)
2.657.512 1.581.586
(2.202.246) -
51.780.242 (16.532.716)
19.791.910 (5.719.461)
(234.960) (294.851)
64.142.960 (128.340.583)
7.140.045 2.868.747
(25.920.010) -
(823.551) 3.175.952
24.859.261 461.310
14.694.341 (10.288.395)
(1.033.398) (1.049.594)
13.660.943 (11.337.989)
(38.235.958) (4.159.031)
(656.828) (574.454)
(38.892.786 (4.733.485)
(372.582) (15.610.164)
18.473.724 5.038.428
22.891.197 22.648.020
40.992.339 12.076.284

(Firmado Digitalmente)

Natalia Andrea Valderrama Tapiero

Revisor Fiscal Principal

Tarjeta Profesional No. 151456-T
Designada por PwC Contadores y Auditores S. A. S.

(Ver informe adjunto)



BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2023 y 2022 (No auditados)
y 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique otra denominacion)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

BNP Paribas Colombia Corporacién Financiera S. A., (en adelante “BNPP” o “BNP Paribas” o “la Corporacién” o “la
Corporacién Financiera”) es una institucion financiera de caracter privado, autorizada para funcionar por la
Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante “la Superintendencia”), mediante Resolucién 0681 del 4 de
mayo de 2011, e inscrita en el Registro de Agentes de Mercado de Valores (RNAMV), mediante Resolucion 0952 de
16 de junio de 2011 de la Superintendencia. Constituida como sociedad comercial anénima; mediante Escritura
Publica No. 88 de 19 de enero de 2011, de la Notaria 16 del Circulo de Bogota, debidamente inscrita bajo el Nimero
01446650 del libro IX de registro de la Camara de Comercio de Bogot4 el dia 21 de enero de 2011 y matricula
mercantil No. 02057460. La duracién de la Corporacion es de noventa y nueve (99) afios a partir de su constitucion,
es decir, hasta el catorce (14) de enero de dos mil ciento diez (2110). No obstante, podra prorrogarse o disolverse
antes de su vencimiento, con el lleno de las formalidades legales y estatutarias.

La Corporacion tiene como objeto social la realizacién de todos los actos y contratos autorizados para las
corporaciones financieras, de conformidad con lo establecido en las normas aplicables a este tipo de instituciones
financieras, incluyendo pero sin limitarse a la Ley 45 de 1990, el Decreto Ley 663 de 1993, la Ley 35 de 1993, la Ley
510 de 1999, la Ley 795 de 2003, la Ley 1328 de 2009, la Resolucién Externa 8 de 2000 expedida por la Junta
Directiva del Banco de la Republica, el Decreto 2555 de 2010, asi como todas aquellas normas que reglamenten,
modifiquen, complementen y adicionen las anteriores normas. En consecuencia, la Corporacion esta autorizada para
ejercer los derechos y cumplir con las obligaciones legal y convencionalmente derivadas de su existencia y del
desarrollo de sus actividades, sujeto a las limitaciones establecidas por la normatividad aplicable a las corporaciones
financieras.

La Corporacion tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C.

Los estados financieros interinos son estados financieros que la Corporacion ha preparado de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) aceptadas en Colombia, segun
el alcance definido en los Decretos 2784 de 2012 y 3023 de 2013, respectivamente, y sus modificaciones posteriores
las cuales difieren de las aplicadas en la Union Europea. Los estados financieros son comparativos. Los estados
financieros estatutarios que se someten a aprobacién de los Accionistas son de periodos anuales, desde el 1 de
enero al 31 de diciembre, de acuerdo con los estatutos sociales de constitucion de la Sociedad. A su vez éstos son
los unicos que son auditados por un auditor externo o Revisor Fiscal segun los requerimientos de la Ley 222 de 1994.
Los estados financieros interinos, son revisados en alcance limitado por las obligaciones aplicables al Revisor Fiscal
segun la Circular Externa 054 de 2008 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia. En consecuencia, el
Revisor Fiscal, teniendo en cuenta el alcance limitado de la revisién de los estados financieros interinos, no emite
una opinién sobre los mismos.

La Corporacion tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C. en la carrera 7 No 77-07 piso 11, al 30 de
septiembre de 2023 cuenta con 83 colaboradores (73 al 30 de septiembre de 2022 y 78 al 31 de diciembre del mismo
afio) incluyendo temporales, y no tiene sucursales, agencias o corresponsales bancarios en el territorio nacional.
Tampoco tiene filiales o subsidiarias.

BNP Paribas Colombia Corporacion Financiera S. A., no tiene sucursales, subsidiarias, filiales, inversiones en
asociadas ni negocios conjuntos, por lo que Unicamente presenta estados financieros individuales.

Los estados financieros intermedios de BNP Paribas Corporacién Financiera correspondientes al 30 de septiembre
de 2023 se presentaron a Junta Directiva el 26 de octubre de 2023.

Impuesto Diferido Activo
La Corporacion ha construido las proyecciones financieras del 2023 al 2024 y lo ha evaluado con base en estos

resultados el registro en los estados financieros del impuesto diferido activo, considerando que es recuperable en
vigencias fiscales futuras.



BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2023 y 2022 (No auditados)
y 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique otra denominacion)

NOTA 2. COMENTARIOS DE LA GERENCIA
2.1. Informacion a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para alcanzar esos objetivos.
La Corporacién ha enfocado sus esfuerzos en los siguientes frentes:

1. Consolidar la base de clientes activos, completando los procesos de vinculacién, solicitud de lineas de crédito y
firma de contratos para operaciones con derivados financieros y otros instrumentos financieros.

2. Profundizacion de la relacion con clientes locales, enfocados en la oferta de productos definida en el plan de
negocios inicial, TES tasa fija y FX spot, NDF y DF. Uniendo los intereses de nuestros clientes locales con los
intereses de la red global de clientes que se gestionan por parte del equipo de ventas de cada centro financiero,
se logra dar un servicio diferenciador en cuanto a precios competitivos, color e informacién de mercado y asesoria
profesional.

3. Gestidn activa de los libros de trading enfocada principalmente en la generaciéon de ingresos por negocios de
clientes, tanto locales como extranjeros como los Fondos de Inversién.

Habiendo completado la totalidad de los productos basicos para la operacién de la Corporacion (TES, Simultaneas,
NDF y FX Spot), ésta se ha enfocado en expandir la generacion de negocios con clientes tanto locales como extranjeros
con cuenta de inversionista extranjero-abierta (segun lo definido por el Decreto 2080 de 2000).

Esta gestién comercial fue basada en promocionar la capacidad de generacion de precios en el mercado local a través
de dos frentes:

1. Lafuerza de ventas global basada en los centros de operacién de BNP Paribas en el mundo: Paris, Londres, New
York, y Hong Kong.

2. BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria S. A., la sociedad fiduciaria del grupo establecida en el afio
2013.

2.2. Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de la entidad.
El siguiente es un resumen de las operaciones de tesoreria desarrolladas por la Corporacion:

Objetivo de negocio - La Corporacion es un participante activo en los mercados financieros de acuerdo con el plan
estratégico y las metas propuestas para las lineas de negocios.

La Corporacion gestiona la estructura del balance, los riesgos de liquidez, y los de movimientos en tasas de cambio e
interés. Lo anterior, en concordancia con una activa promocién de negocios que involucra el desarrollo de productos y
su distribucion a los clientes.

Filosofia en la toma de riesgos - La filosofia de asuncion de riesgos inherentes a la realizacion de operaciones de
tesoreria busca como objetivo primordial la gestion dinamica de niveles de exposicién a diferentes factores (tasas de
interés y cambio) optimizando los resultados de la Corporacion mediante el monitoreo, control y gestién de cada uno
de los riesgos inherentes.

La Superintendencia, ha expedido una serie de normas que incorporan los aspectos mas relevantes de las practicas
internacionales en materia de medicion, control y gestidn de riesgos. En particular, establecio la incidencia directa de
los riesgos de mercado en el patrimonio requerido de los establecimientos de crédito.

Al respecto la Corporacion mantiene adecuados niveles de gestion y control de riesgo no sélo para cumplir con la
regulacién de la entidad de vigilancia y control, sino con la meta clara de ubicarse en niveles estandares internacionales
en materia de medicidn, control y gestidn de riesgos.

La gestion de riesgo se alinea con los objetivos generales de la Corporacién, ya que cuenta con una adecuada
estructura que define politicas, metodologias y resultados de la gestion, en la cual participan la Junta Directiva y los
Comités de Riesgos y de Gestion de Activos y Pasivos. Igualmente cuenta con unidades independientes en cabeza de
la Segunda Linea de Defensa (2LOD) que realiza una permanente medicién, control y seguimiento de las posiciones
asumidas en la realizacion de operaciones de tesoreria y se cuenta con una estructura estratégica y operativa que
permite una gestion integral de los riesgos asumidos por la entidad.
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La gestion del riesgo de mercado (tasa de interés, tasa de cambio y liquidez) se basa en una serie de limites aprobados
por la Junta Directiva en funcién del valor en riesgo (VaR) y de la sensibilidad a tasas de interés, los cuales son
analizados, monitoreados, y controlados diariamente. La cuantificacién del valor en riesgo permite estimar las
probabilidades de pérdida a las que la Corporacion esta expuesta.

2.3. Informacion a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas.
Resultados:

NBI 'Net Banking Income' (ingresos por tenencia y venta de instrumentos financieros, netos del costo de fondeo) a
septiembre de 2023 es $86.204.188. En el negocio de tasas de interés (IR) la utilidad acumulada es $900.244 (54%
inferior frente a septiembre de 2022) y para el negocio de tasas de cambio (FX) la utilidad acumulada es $22.212.415
(54% superior frente a septiembre de 2022).

La Corporacion genera utilidad neta por el afio corrido con corte al 30 de septiembre de 2023 de $ 23.009.873. Los
gastos administrativos aumentaron un 10% con respecto a septiembre del afio anterior principalmente por beneficios a
empleados (por mayor incremento salarial frente a 2022, asi como el registro trimestral de la provision de la prima
extralegal segun instrucciones de casa matriz).

Situacién Financiera:

Activos: Los activos al corte son $427.765.360 ($364.775.913 al corte de diciembre de 2022) representados
principalmente en inversiones (en su mayoria TES), cuentas por cobrar (principalmente por la causacién de la factura
correspondiente al TP de 2023, el impuesto de renta diferido y disponible. Los activos aumentaron $ 62.989.447 (17%)
principalmente por la variacién de los activos financieros mencionados anteriormente.

Pasivos: Los pasivos al cierre son $262.176.226 frente a $188.463.586 en diciembre de 2022 (incremento del 39%).
Los instrumentos financieros estan compuestos por depdsitos en cuentas de ahorros y operaciones del mercado
monetario (Simultaneas, Repos, Interbancarios y ventas en corto). Para el cierre de septiembre de 2023 los pasivos
financieros aumentaron principalmente en el movimiento de los depdsitos de ahorro y la provisién de renta.

Patrimonio: Esta representado principalmente por capital pagado, los resultados del ejercicio y reservas. Las
variaciones representativas en el patrimonio se explican por la distribucidon de utilidades acumuladas y los resultados
del periodo.

Patrimonio técnico, solvencia y uso de capacidad de capital: El patrimonio técnico se ubica en $ 155.053.191 y la
relacion de solvencia en 32,27% (frente a $161.865.624 y 39,13% a diciembre de 2022) que es superior al minimo
requerido por la regulacion aplicable del 9%, el capital continda manteniendo la robustez suficiente para apalancar los
negocios de la Corporacion, representada en una solvencia muy superior al minimo requerido regulatorio y muy por
encima de los demas participantes del mercado.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores de gerencia

Las metas designadas por la alta gerencia en la Corporacion son medibles en términos de utilidades, eficiencia y
operatividad. Sobre esta base, la Corporaciéon Financiera dara continuidad a su estrategia, orientada a los clientes
estratégicos.

Al respecto, se presentan las siguientes métricas (por tratarse de indicadores de rentabilidad y eficiencia operativa se
presentan por el periodo trimestral acumulado actual vs el mismo periodo un afio atras):

- Utilidades antes de impuesto de renta: utilidad de $ 44.653.599 a septiembre de 2023 frente a $48.353.812 en el
mismo periodo del afio anterior.

- Utilidad neta: 23.009.873 ($29.441.089 en el mismo periodo del afio anterior).

- ROE: 13,90% al corte de septiembre 2023 (18,21% al corte del mismo periodo afio anterior).

- ROA: 5,38% al corte de septiembre 2023 (7,18% al corte del mismo periodo afio anterior).
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NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo con NIC 1 - Presentacion de estados financieros, un conjunto completo de estados financieros incluira
notas, en las que se incluird un resumen de las politicas contables mas significativas y otras notas explicativas. A
continuacion, encontrara un resumen de las notas que componen los estados financieros de BNP Paribas Colombia
Corporacioén Financiera S. A. al 30 de septiembre de 2023, las cuales son consistentes con las aplicadas en los periodos
objeto de comparacion.

3.1. Bases de preparacion de los estados financieros

La Corporaciéon prepard sus estados financieros condensados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, y
en concordancia con el NIC 34 Informacién Financiera Intermedia emitida por el IASB.

Mediante los Decretos 1851 del 29 de agosto de 2013 y 2267 del 11 de noviembre de 2014, se establece una excepcion
en cuanto a la aplicacion del marco técnico normativo dispuesto en el Anexo del Decreto 2784 de 2012 y sus
modificatorios, respecto al tratamiento de la cartera de crédito y su deterioro, y la clasificacion y valoracion de las
inversiones en la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en dicho anexo, por lo que los capitulos | — Evaluacion de las Inversiones
y Il — Gestién del riesgo de Crédito de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) emitida
por la Superintendencia Financiera de Colombia seguira vigente y aplicable a los estados financieros anexos.

Asi, los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a los importes revaluados o al valor razonable al final del periodo sobre el
que se informa, como se explica en las politicas contables a continuacion. Por lo general, el costo historico se basa en
el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los bienes y servicios.

La Junta Directiva, en reunion efectuada el dia 26 de octubre de 2023 aprobé la presentacion de los estados financieros
intermedios condesados con corte a 30 de septiembre de 2023 y las notas que se acompanan.

3.2. Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo se presenta por el método indirecto, en el cual las actividades de operaciéon comienzan
presentando la ganancia en términos netos, cifra que se modifica luego por el efecto de las transacciones no monetarias
por todo tipo de partidas de pago diferido y causaciones que no generan flujos de caja, asi como por el efecto de las
partidas de resultados que son clasificadas como inversiéon o financiacién y los ingresos y gastos por intereses se
presentan como componentes de las actividades de operacion.

3.3. Descripcion de la politica contable para garantias

En el negocio regular de BNP Paribas, la Corporacion Financiera entrega garantias a Camaras de Compensacion y
otros terceros en las operaciones que celebra, asi:

Garantias otorgadas a la camara de riesgo de contraparte: corresponde a garantias iniciales y de variacion, que de
acuerdo con la legislacién vigente para la celebracion de operaciones del mercado monetario (simultaneas,
principalmente) deben ser otorgadas a dicha Camara con el fin de cubrir el delta de riesgo de crédito generado en las
posiciones abiertas de la Corporacion. Las garantias pueden ser entregadas en titulos de deuda emitidos por el
Gobierno de Colombia (titulos de la maxima calidad crediticia del mercado local), los cuales se reconocen a su valor
razonable o en efectivo.

Garantias otorgadas a la Camara de Compensacion de Divisas: persigue el cubrimiento del riesgo de crédito que
subyace de las operaciones que se llevan a compensacion de dicha Camara. Las garantias pueden entregarse en
efectivo o titulos de deuda de alta calidad. La principal caracteristica de este sistema es una reduccién para las
entidades participantes en los riesgos asociados al pago de las operaciones cambiarias; en particular los de principal,
liquidez, mercado, operacional y legal.
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Depésito de Garantia por el arrendamiento de las oficinas de la corporacion: se tiene un contrato de arrendamiento con
MABA en el cual se tiene estipulado un depdsito en garantia en efectivo, el cual es prorrogable automaticamente de
manera mensual.

Descripcion de la politica contable de valor justo de instrumentos financieros

Los activos y pasivos que estan medidos al valor razonable en el estado de situacion financiera son los instrumentos
financieros incluidos los derivados, en notas a los estados financieros se revela el valor razonable de los instrumentos
financieros. La forma como se determina el valor razonable es mediante la aplicacién de las siguientes jerarquias:

Nivel 1: Precio cotizado (no ajustado) en un mercado activo para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs diferentes a los precios cotizados que se incluyen en el Nivel 1 y que son observables para activos y
pasivos, ya sea directamente (es decir, como precio) o indirectamente (es decir, derivado de un precio).

Nivel 3: Inputs para activos o pasivos que no estan basados en informacién observable de mercado (inputs no
observables).

Los activos y pasivos medidos a valor razonable de la Corporacion han sido sujeto de la aplicacion del nivel 2, conforme
la definicidn anterior, toda vez que se usa la proveeduria de precios de entes externos autorizados para dicha actividad
por la Superintendencia Financiera de Colombia. Al efecto, el proveedor de precios de BNPP es Precia.

Las metodologias adoptadas por Precia incluyen ajustes por liquidez, profundidad y volumen de mercado de cada una
de las referencias correspondientes. Adicionalmente, de acuerdo con las instrucciones contables emitidas por la
Superintendencia Financiera e IFRS13, BNP Paribas integra en el valor justo de los derivados que son operados por
la entidad un ajuste por riesgo de crédito de contraparte y propio (CVA/DVA, respectivamente) segun las instrucciones
impartidas por la SFC en la Circular Externa 041 de 2015. Dichas instrucciones comprenden que cuando se trate de
un portafolio de operaciones con instrumentos financieros derivados con una misma contraparte, para cada fecha de
valoracién y con base en el valor razonable neto de dicho portafolio se debe determinar el ajuste neto por riesgo de
contraparte (CVA) o por riesgo propio (DVA), segun corresponda (naturaleza activa o pasiva del portafolio).

Una vez se conozca este valor (ajuste total neto CVA o DVA), la entidad debe calcular qué porcentaje representa este
frente al valor razonable neto del portafolio con la misma contraparte. Posteriormente, para la asignacion del valor del
ajuste para cada operacion de dicho portafolio, se debe aplicar este porcentaje al valor razonable de cada operacién
(sin ajuste o ’libre de riesgo’) en forma individual y registrarlo con el signo correspondiente de acuerdo con la naturaleza
de la respectiva operacion. Es decir, si la operacion es de naturaleza activa (pasiva), el ajuste debe corresponder a
CVA (DVA).

Es decir, de acuerdo con las normas aplicables en Colombia, el modelo de CVA/DVA aplicado por BNPP no involucra
la esperanza matematica de que el valor justo libre de riesgo de los mismos pueda ser positivo o negativo en un
momento futuro, sino por el contrario se enfoca en el valor justo libre de riesgo de crédito en el momento de valoracion.

Los instrumentos financieros derivados pueden negociarse, segun lo permita el respectivo régimen legal aplicable a
cada tipo de entidad vigilada, por alguna de las siguientes finalidades: 1) Cobertura de riesgos de otras posiciones, o
2) Especulacion, buscando obtener ganancias.

La Junta Directiva tiene a su cargo el establecimiento y aprobacion de las politicas, objetivos y procedimientos para la
administracion de los riesgos inherentes a las operaciones con derivados y fija los criterios bajo los cuales deben
implementarse.

Se definen como operaciones con derivados aquellas operaciones financieras que pueden ejercerse para comprar o
vender activos en un futuro, como divisas, titulos valores, o futuros financieros sobre tasas de cambio, tasas de interés
o indices bursatiles. Los derivados mas comunes son los contratos a término o “forward”, las opciones, los futuros y los
swaps o permutas financieras.

Todos ellos son operaciones con cumplimiento en un futuro.

Dentro de estas operaciones se utiliza el término “subyacente” para hacer referencia al activo, tasa o indice de
referencia cuyo movimiento de precio determina el valor de un derivado.
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Las entidades vigiladas que negocien instrumentos financieros derivados u ofrezcan productos estructurados, como
una de sus lineas de negocio, deben cumplir estrictamente con lo establecido en el Capitulo XXI de la CBCF
(incorporado mediante la Circular Externa 051 de 2007) denominado “Reglas relativas al sistema de administracion de
riesgo de mercado”.

De acuerdo con el nivel de complejidad de los instrumentos financieros derivados, éstos pueden ser clasificados en
dos (2) categorias: derivados basicos y derivados exoéticos. Se consideran estrategias con instrumentos financieros
derivados basicos los instrumentos que combinen, de cualquier manera, los tipos de instrumentos financieros derivados
basicos, en cuyo caso la valoracién corresponde a la suma de las valoraciones individuales de los instrumentos
financieros derivados basicos que la componen. Los derivados exéticos son aquellos que no se enmarcan en las
caracteristicas establecidas para los instrumentos financieros derivados basicos (‘plain vanilla’). Entre los instrumentos
financieros derivados exdticos se incluyen las opciones denominadas americanas, asiaticas, bermuda, y los swaps
asociados con riesgo crediticio, entre otros.

Los instrumentos financieros derivados que se negocien con fines de cobertura deben quedar claramente identificados
desde el momento mismo de su celebracién y ser adecuadamente documentados.

3.4. Cartera de créditos

A la fecha de la presentacion de estos estados financieros, la estructura de la cartera de créditos de la Corporacion
se compone Unicamente de las transacciones de Supply Chain Financing (Confirming), que son aquellos créditos
mediante los cuales se negocian y reciben facturas anticipando al cedente un porcentaje del total de los montos por
cobrar al deudor de los documentos cedidos. Estas colocaciones se valorizan por los montos desembolsados por la
entidad a cambio de las facturas que la cedente entregé a la Corporacion. La diferencia de precios entre las
cantidades desembolsadas y el Valor nominal real de las facturas se amortiza en el estado de resultados diariamente
hasta la fecha de vigencia de la obligacion a favor de la Corporacién. Las facturas adquiridas se clasifican como
créditos comerciales.

Para la negociacion de las facturas (Confirming), la Corporacién accede a las facturas de los cedentes por medio de
la plataforma de una Fintech que dispone de los titulos valores que estan disponibles para ser adquiridos por
entidades corporativas.

Evaluacion, calificaciéon y provisiones por riesgo de crédito

De conformidad con el Decreto 2267 de 2014 y siguientes, se exceptud a los preparadores de informacion financiera
sujetos a la vigilancia de esta Superintendencia Financiera de Colombia que hacen parte del grupo 1, la aplicacién de
la NIIF 9 instrumentos financieros a las operaciones de cartera de crédito y su deterioro, manteniendo lo establecido
en el capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera el cual establece los lineamientos para la
administracion del riesgo crediticio, a través del SIAR (Sistema Integral de Administracién de Riesgos) el cual
comprende las politicas, procesos, modelos, provisiones y mecanismos de control que le permitan a las entidades
financieras identificar, medir y mitigar adecuadamente el riesgo crediticio.

La Corporacién evalia mensualmente el riesgo de su cartera de créditos teniendo en cuenta la temporalidad de la
cartera, asi como el nivel de riesgo asociado al deudor, evaluando otros factores de riesgo de cada deudor relacionados
principalmente con su capacidad de pago y generacion de flujos de fondos para cubrir la deuda.

La entidad califica y provisiona la cartera de crédito de la siguiente forma:

Provision individual

Para la categoria de cartera comercial la calificacion y provision de la cartera de la Corporacién se establece teniendo
en cuenta los Modelos de Referencia establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia. La provision
individual de cartera de créditos bajo los modelos de referencia se establece como la suma de dos componentes

individuales, definidos de la siguiente forma:

Componente individual pro-ciclico (CIP). Corresponde a la porcién de la provisién individual de la cartera de créditos
que refleja el riesgo de crédito de cada deudor en el presente.
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Componente individual contra-ciclico (CIC). Corresponde a la porcién de la provision individual de la cartera de
créditos que refleja los posibles cambios en el riesgo de crédito de los deudores en momentos en los cuales el deterioro
de dichos activos se incrementa. Esta porcién se constituye con el fin de reducir el impacto en el estado de resultados
cuando tal situacidon se presente. Los modelos internos o de referencia deben tener en cuenta y calcular este
componente con base en la informacion disponible que refleje esos cambios.

Para calcular estos componentes de la provision individual la Superintendencia Financiera de Colombia ha definido en
los modelos de referencia antes citados las matrices “A” y “B” para la estimacion de la probabilidad de incumplimiento
asociada a periodos de crecimiento y de estabilidad econémica que se indican méas adelante.

En ningun caso, el componente individual contra-ciclico de cada obligacion podra ser inferior a cero y tampoco podra
superar el valor de la pérdida esperada calculada con la matriz B; asi mismo, la suma de estos dos componentes no
podra superar el valor de la exposicion.

Con el fin de determinar la metodologia a aplicar para el célculo de estos componentes, las entidades deben evaluar
mensualmente los indicadores establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia (relacionados con el
deterioro, la eficiencia, el crecimiento de la cartera de créditos y la situacion financiera de la entidad), los cuales una
vez calculados determinaran la metodologia de calculo de los componentes de las provisiones individuales de cartera
de créditos.

La estimacion de la pérdida esperada o provision individual bajo los modelos de referencia se determina por la siguiente
férmula:

PERDIDA ESPERADA = [Probabilidad de incumplimiento] x [Exposicién del activo en el momento del
incumplimiento] x [Pérdida dado el incumplimiento]

Donde cada uno de los componentes se define de la siguiente manera:

Probabilidad de Incumplimiento (PI). Corresponde a la probabilidad de que en el lapso de los doce (12) meses
siguientes a la fecha de corte de los estados financieros los deudores de un determinado portafolio incurran en
incumplimiento (de acuerdo con los casos descritos en el Capitulo XXXI, Circular Externa 100 de 1995). La probabilidad
de incumplimiento se establece de acuerdo con matrices emitidas por la Superintendencia que se indican mas adelante.

Exposicion del activo al momento del incumplimiento. Corresponde al valor expuesto por la entidad con el deudor,
conformado por el saldo vigente de capital, Intereses, cuentas por cobrar de intereses y otras cuentas por cobrar.

Pérdida dado el incumplimiento (PDI). Se define como el deterioro econdmico en que incurriria la entidad en caso
de que se materialice alguna de las situaciones de incumplimiento a que hace referencia el Capitulo XXXI de la Circular
Externa 100 de 1995.

3.5. Calculo de los dividendos por accién

Dividendos por accion aprobados por la Asamblea General de Accionistas resultan de tomar la utilidad neta del
ejercicio, menos las apropiaciones para enjugar pérdidas de ejercicios anteriores, asi como el nivel de reserva legal
requerido por la normativa local, y dividir por el nUmero de acciones propiedad de los accionistas. No hay efectos
disolutivos en la ganancia por accién de la Corporacion.

3.6. Descripcion de la politica contable para las ganancias por accion

La ganancia neta por accion de la Corporacion se determina dividiendo la utilidad neta del ejercicio sobre el promedio
de las acciones en circulacion durante el periodo. La Corporacion no emitié acciones durante el periodo.

3.7. Descripcion de la politica contable para beneficios a los empleados

Las obligaciones asociadas a los beneficios a empleados de la Corporacion derivan principalmente de beneficios a
corto plazo. La Corporacion no cuenta con beneficios post-empleo.
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BNP Paribas podra otorgar por mera liberalidad a sus colaboradores una prima extralegal no constitutivo de salario
consistente en un bono anual. La metodologia del calculo corresponde a la mejor estimacién realizada por la
Administracién, basado en politicas internas definidas por la Casa Matriz.

3.8. Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por comisiones

Los ingresos por comisiones (emisién de garantias bancarias irrevocables) se reconocen en la medida de su devengo,
asi las comisiones recibidas por anticipado como un pasivo amortizable linealmente, y las recibidas al vencimiento
como una cuenta por cobrar devengable, ambas durante el plazo de vigencia de la emision.

3.9. Descripcion de la politica contable para pago de intermediarios de las Administradoras de Riesgos
Laborales

BNP Paribas cumple con los requerimientos normativos laborales y de seguridad social. En ese sentido, hace pagos
obligatorios a las administradoras de riesgos laborales (ARL), en los gastos se reconocen en base a causacion en los
cuales el pago y registro se realizan de manera mensual reconociéndose sobre la base del salario por el porcentaje de
riesgo de la compaiiia segun tarifa establecida en el afio corriente. Al 30 de septiembre de 2023 la ARL es Sura.

Descripcion de la politica contable para ingresos y costos financieros

Los ingresos de actividades ordinarias por la utilidad en valoracién y venta de titulos de deuda de los portafolios
estructurales de tesoreria y de trading, incluyendo operaciones de contado, la utilidad en valoracion y resultados
realizados en operaciones sobre divisas (Non Delivery Forwards USD/COP y operaciones Spot) y rendimientos
obtenidos en operaciones del mercado monetario (simultdneas e interbancarios activos) se miden por el mayor/menor
valor generado en la marcacién a precios de mercado, lo cual es reconocido directamente en los resultados del periodo
en el que se generan como ingresos o gastos por la valoracion.

Para los instrumentos clasificados como “Disponible Para la Venta” se registra diferencial de precios de mercado en el
Otro Resultado Integral (ORI). Los costos (financieros) de la Corporacién incluyen ademas los gastos por pérdida en
valoracién de instrumentos financieros, intereses, pérdida en compra y venta de divisas y diferencia en cambio, y
comisiones los cuales son medidos a valor razonable.

Los costos (financieros) de la Corporacion incluyen ademas los gastos por pérdida en valoracion de instrumentos
financieros, intereses, pérdida en compra y venta de divisas y diferencia en cambio. Otros costos por intereses se
registran en resultados (costos financieros).

3.10. Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros

En su reconocimiento inicial, BNP Paribas clasifica sus instrumentos financieros, exceptuando las inversiones, en la
categoria de activos financieros medidos a costo amortizado o activos financieros a valor razonable a través de
resultados teniendo en cuenta los siguientes dos criterios:

a. Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero: BNP Paribas evalua si los flujos de
efectivo contractuales son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
tomando como referencia la moneda en la que se esté denominando el activo financiero. Como resultado de esta
evaluacion:

I.  Silos flujos de efectivo futuros corresponden Unicamente a principal y cupones, y

Il. Si los flujos de efectivo son claramente predecibles si el resultado de la prueba anterior es positivo, BNP
Paribas clasifica el instrumento de deuda de acuerdo con el (los) modelo(s) de negocio definido por esta,
siguiendo los lineamientos descritos en el literal b de este numeral. Por el contrario,

Ill. Si el resultado es negativo, procede a clasificar el instrumento de deuda evaluado como un activo financiero
a valor razonable con cambios en resultados.

b. El modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros: El modelo de cada entidad depende de
las intenciones que la Gerencia tenga para la constitucion de un instrumento financiero. Esta condicién no se
debe determinar por instrumentos individuales sino a partir de niveles mas altos de agregacion (portafolios). La
base para determinar el modelo de negocio de los instrumentos financieros debe ser definido sobre:
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I. El propdsito de los instrumentos financieros es recaudar los flujos de caja contractuales (cupones y principal).

Il. Los instrumentos financieros son mantenidos para negociar (compra y venta y toma de utilidad en el corto
plazo).

Ill. Si el modelo de negocio esta disefiado para mantener el activo con el propdsito de recibir los flujos de caja
contractualmente establecidos en el instrumento, éste sera evaluado a costo amortizado. Si el activo es
mantenido en un modelo de negocio que requiere que sus activos sean gestionados tanto para la recoleccion
de los flujos de caja contractuales como para colocarlos a la venta, estos deben clasificarse en la categoria
de valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI), por otro lado, si la intencion de la entidad es
mantenerlos para negociarlos en el corto plazo, seran instrumentos a valor razonables a través de resultados.

Para el caso de las Inversiones, teniendo en cuenta el alcance definido por el Gobierno de Colombia a la adopcién de
NIIF en el Decreto 2784 de 2012 y 3023 del 2013, el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y el Decreto 2496 del
mismo afo, la Superintendencia Financiera establece las diferentes categorias de acuerdo con el modelo de negocio
definido por la entidad. Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por
la Junta Directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollara su objeto
social.

Las inversiones podran ser clasificadas en:

= |nversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones a costo amortizado
= |nversiones a valor razonable con cambios en el ORI

BNP Paribas cuenta con dos lineas de negocios que se dedican a la intermediacion del mercado de capitales y
monetario: Global Markets y ALM Treasury.

o Global Markets tiene un perfil de intermediacién de mercados y administracién de riesgo de las posiciones que toma
en los mercados financieros, operando con clientes y contrapartes en estrategias que involucran operaciones sobre
variables financieras representadas en los instrumentos que participa, con la finalidad de aprovechar fluctuaciones
en los precios e indices en el corto plazo. Si bien, el negocio no tiene una estrategia pura de especulacion, porque
la complementa con una estrategia de intermediacion de mercados, en el caso de las inversiones el componente
de toma de utilidades/resultados en el corto plazo es el componente principal.

« ALM Treasury interviene en el mercado de capitales y monetario a fin de cumplir dos de sus mandatos prudenciales:
i) gestion de la liquidez de la Corporacion, controlando los descalces de vencimientos contractuales entre activos y
pasivos y efectuar las inversiones regulatorias segun los requerimientos del Banco Central y otros organismos
Gubernamentales; ii) gestion del riesgo de tasa de interés del libro bancario, actualmente concentrado en la gestion
del portafolio estructural de la entidad, invertido en TES disponibles para la venta con una duraciéon promedio de 3
afios, de acuerdo con el apetito de riesgo aprobado por el ALCo.

Reconocimiento

BNP Paribas reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacién financiera cuando se
convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento y cuando este cumpla con las definiciones indicadas
anteriormente.

La politica de la Corporacién es registrar los instrumentos financieros y los activos financieros en los que invierte en
desarrollo del giro ordinario de su actividad, reconociendo en su estado de situacion financiera todos sus derechos y
obligaciones contractuales por derivados como activos y pasivos.

Si una transferencia de activos financieros no cumple los requisitos para la baja en cuentas, BNP Paribas, como
receptor de la transferencia, no reconoce el activo transferido como un activo.
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3.11. Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

BNP Paribas ajusta el valor de los instrumentos financieros registrados en su portafolio como activos financieros a valor
razonable a través de resultados, con el precio provisto diariamente por el proveedor de precios para instrumentos con
idénticas caracteristicas. El proveedor de precios seleccionado por BNP Paribas es Precia. El mayor/menor valor
generado en la marcacion a precios de mercado es reconocido directamente en los resultados del periodo en el que
se generan como ingresos o gastos por la valoracion.

3.12. Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el
ORI

BNP Paribas ajusta la diferencia entre el valor de mercado y el valor presente, calculado a TIR, como una ganancia o
pérdida acumulada no realizada en el patrimonio (ganancia o pérdida acumulada no realizada), para los instrumentos
clasificados como disponibles para la venta como referenciado en 3.19.

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros

NIIF establece que un activo se dara de baja en cuentas si la entidad ha transferido significativamente los riesgos
inherentes al instrumento financiero, o si ha transferido los derechos contractuales para recibir los flujos de efectivo, o
si la entidad ha mantenido los derechos contractuales para recibir los flujos de efectivo provenientes del activo, pero
ha asumido la obligacién contractual de pasar esos flujos de efectivo segun un acuerdo que satisface las siguientes
tres condiciones:

1. La entidad no tiene la obligacidon de pasar esos flujos de efectivo a otra entidad, a menos que recaude importes
equivalentes sobre el activo original.

2. Ala entidad le esta prohibido vender o pignorar el activo original (salvo en forma de garantia para el traspaso de
los flujos de efectivo a la otra entidad), y

3. Laentidad tiene la obligacion de remitir sin demora esos flujos de efectivo.

En el caso puntual de las operaciones del mercado monetario (repos y simultaneas pasivas), los activos financieros
enajenados en la operacidn, si bien legalmente tienen transferencia de titularidad, el riesgo financiero, representado en
la exposicion del enajenante a los precios de mercado del instrumento, se mantiene en el originador de la transaccion.
Por lo anterior, estos activos no se dan de baja en cuentas, sino se reclasifican a una categoria de "entregados en
operaciones del mercado monetario".

En periodos posteriores, la entidad reconocera cualquier ingreso por el activo cedido y cualquier gasto incurrido por el
costo de liquidez adquirido con el pasivo financiero.

Si la entidad ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero, la entidad debe evaluar si ha retenido el control sobre el activo financiero:

a. Si la entidad no ha retenido el control, dara de baja el activo financiero. Si la entidad ha retenido el control,
continuara reconociendo el activo financiero en la medida de su participacion continuada sobre el activo: Si ésta
toma forma de garantia, el importe por el cual se debe medir sera el menor entre el importe del activo y el importe
maximo que la entidad estaria requerida a devolver por la contraprestacion recibida.

b.  Siésta toma forma de una opcion comprada o emitida, o de una opcion que se liquida en efectivo, el importe por
el cual se debe medir sera el valor de la recompra del activo.

3.13. Descripcion de la politica contable para pasivos financieros

Para los pasivos financieros medidos a costo amortizado en el reconocimiento BNP Paribas aplica el método de interés

nominal, aplicado linealmente. Al aplicar el método en cuestion, se amortiza cualquier comision, puntos basicos de

intereses pagados o recibidos y descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva, llamado
también costo incremental de transaccion, a lo largo de la vida esperada del instrumento.
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Esta decisién se apoya en el impacto y analisis de brechas con respecto al método del interés efectivo el cual, por las
caracteristicas y plazos de activos y pasivos del balance de BNP Paribas no presenta diferencias significativas para la
lectura de los estados financieros en conjunto.

Los pasivos financieros medidos a valor razonable se presentan diariamente en el estado de resultado en la respectiva
subcuenta de activos o pasivos y correspondientes ingresos o egresos donde el instrumento financiero derivado deba
registrarse, segun se trate de una utilidad acumulada por valoracién o de una pérdida acumulada por valoracién. De la
misma manera se procede con cada uno de los instrumentos financieros derivados en que se haya negociado.

La metodologia de valoracién para las operaciones Forward y de contado sobre divisas que utiliza la Corporacion se
basa en la estimacion de la tasa de valoracion de acuerdo con informacion del Mercado y el plazo al vencimiento de la
operacion segun los calculos del proveedor de precios. A partir de ésta y de la tasa pactada contractualmente, se
calcula el valor de los flujos futuros de la operacion (obligacion y derecho).

Descripcion de la politica contable para conversiéon de moneda extranjera

Como reconocimiento inicial, BNP Paribas registra cada transaccion en el momento de su reconocimiento inicial, en su
equivalente en moneda funcional mediante la conversién de los importes en moneda extranjera a la tasa del contrato
que genera el negocio. Al cierre del dia, aplicando la tasa de cambio de cierre a la fecha de la transaccidn y el diferencial
entre ambos equivalentes en moneda funcional con abono o cargo a resultados segun corresponda; las diferencias en
cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al convertir las partidas monetarias a tipos diferentes de los
que se utilizaron para su reconocimiento inicial, ya sea que se hayan producido durante el periodo o en estados
financieros previos, se reconoceran en los resultados del periodo en el que se generen.

La moneda funcional de BNP Paribas Corporacién Financiera es el Peso Colombiano (COP).

Para efectos de la presentacién de estados financieros intermedios, las cifras correspondientes a operaciones
denominadas en moneda extranjera deben ser re expresadas con base en la tasa representativa del mercado calculada
el ultimo dia habil del mes y certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

De tal forma que los valores de los saldos representados en USD con la TCRM y cuando se trate de otras monedas
diferentes al Délar Americano se debe realizar:

1.  (USD/CCY) *TCRM=COP; en estos casos el valor de la otra moneda sera el publicado por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

2. (USD/CCY) *TCRM=COP; En caso tal que el Banco Central de Colombia no tenga inversiones de sus reservas
en la moneda correspondiente, se debe registrar el valor suministrado por el Banco Central origen de la otra
moneda en términos de ddlares americanos (CCY/USD) y posteriormente aplicar la cotizacién doélar peso
(USD/COP) segun la publicacién oficial de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las tasas de cambio utilizadas COP/USD son calculadas y publicadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.
BNP Paribas utiliza las tasas de cambio calculadas por el supervisor en el dia en que suceden las transacciones. El
promedio de tasas de cambio para los estados financieros intermedios, que se provee para propdsitos netamente
informativos, se calcula como el promedio diario simple de la serie trimestral de la tasa de cambio publicada por la
Superintendencia Financiera de Colombia que coincide con el de los estados financieros intermedios.

3.14. Descripcion de la politica contable para la moneda funcional

La Corporacion ha determinado que el peso colombiano es la moneda que representa con mayor fidelidad los efectos
economicos de las transacciones, eventos condiciones subyacentes de sus operaciones, y por esta razon los estados
financieros que se acompafian son presentados en miles de unidades de pesos colombianos como su moneda
funcional y han sido redondeadas a la unidad mas cercana.

3.15. Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento

BNP Paribas no cuenta con inversiones mantenidas hasta el vencimiento.
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3.16. Descripcion de la politica contable para inversiones disponibles para la venta

La corporacién actualmente cuenta con inversiones disponibles para la venta. Los cuales corresponden a los valores
o titulos y, en general, cualquier tipo de inversion, que no se clasifiquen como inversiones negociables o como
inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados como garantias en una
camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta
para su compensacion y liquidacion. Asi mismo, con estas inversiones se podran realizar operaciones del mercado
monetario (operaciones de reporto o repo (repo), simultaneas o de transferencia temporal de valores) y entregar en
garantia de este tipo de operaciones.

Los instrumentos de valores o titulos que son clasificados en esta categoria tiene el propésito de realizar operaciones
de liquidez y no se tiene la intencién de realizar especulacion en el mercado. Estas inversiones son medidas a valor
razonable y su reconocimiento de acuerdo con los cambios que se presenten en estos valores o titulos se reflejara de
la siguiente manera: (1) La diferencia entre el valor presente del dia de la valoracion y el inmediatamente anterior se
registra como un mayor valor de la inversion con abono a cuentas de resultados. (2) La diferencia entre el valor de
mercado y el valor presente se registra como una ganancia o pérdida acumulada no realizada, en el patrimonio
ganancia o pérdida acumulada no realizada, dentro de las cuentas del patrimonio (ORI).

3.17. Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros

La corporacion registrara deterioro cuando el importe en libros de un activo o de una entidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el valor razonable menos los costos de venta, y el valor
en uso. El calculo del valor razonable menos los costos de venta se basan en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes independientes, o en precios de
mercado observable, neto de los costos incrementales relacionados con las ventas del bien. El calculo del valor en uso
se basa en un modelo de flujos futuros descontados.

La aplicacion obligatoria de la Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9 (NIIF 9) que remplazé la Norma
Internacional de Contabilidad No. 39 (NIC 39) ‘Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion’ y en Colombia,
remplazé la version anterior de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” que habia sido emitida en 2010 y que estaba
incluida en el decreto 2420 de 2015. No aplica para BNP Paribas corporacion financiera, debido a que aplica
fundamentalmente para la preparacion de los estados financieros consolidados debido a las excepciones previstas en
el Decreto 2420 de 2015.

3.18. Descripcion de la politica contable para Impuestos a las Ganancias

a. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse en ganancias o pérdidas,
excepto cuando se relacionan con partidas que se relacionan en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto corriente o diferido también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio respectivamente; en el caso de una combinaciéon de negocios cuando el impuesto corriente o impuesto
diferido surge de la contabilizacion inicial de la combinacién de negocios, el efecto fiscal se considera dentro de la
contabilizacién de la combinacién de negocios.

b. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion
que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si
la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el

que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en
el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que al final del periodo sobre el que se informa hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas terminado el proceso
de aprobacion.

3.19. Descripcion de la politica contable para activos intangibles

La Corporacion registra como activos intangibles la adquisiciéon de software como parte del soporte de su operacion.
La Corporacion utiliza el método del costo para la medicién inicial y posterior de sus activos intangibles. El valor residual
de estos es cero.

3.20. Descripcion de la politica contable para arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual un arrendador cede a un arrendatario, a cambio de un pago o
una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado. La Compafia es
arrendatario de inmuebles y vehiculos. Los contratos de arriendo generalmente se realizan por periodos fijos de 1 a 5
afios, pero pueden tener opciones de extension. Los términos de arrendamiento se negocian de forma individual y
contienen una amplia gama de términos y condiciones diferentes.

Las opciones de extension y terminacion incluidas en los arrendamientos de la Compafiia se utilizan para maximizar la
flexibilidad operativa en términos de gestién de contratos. La mayoria de las opciones de extensién y terminacion
mantenidas son ejercitables de manera simultanea por la Corporacién y por la contraparte respectiva.

Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo correspondiente en la fecha en que
el activo arrendado esta disponible para su uso por la Corporacion.

Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo financiero. El costo financiero se carga a los resultados
durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una tasa de interés periddica constante sobre el saldo restante
del pasivo para cada periodo. El activo por derecho de uso se deprecia durante la vida util mas corta del activo y el
plazo de arrendamiento en linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento son medidos inicialmente sobre una base de valor presente.
Los pasivos por arrendamientos incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos de arrendamiento:

Pagos fijos (incluyendo pagos fijos sustanciales), menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar

Pago de arrendamiento variable basado en un indice o tasa

Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garantias de valor residual

El precio de ejercicio de una opcidn de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro de ejercer esa opcion,
y

e Pagos de multas por finalizar el arrendamiento, si la condicidn del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercio
esa opcion

Los pagos por arrendamientos se descuentan usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si se puede
determinar dicha tasa, o la tasa incremental de endeudamiento.

Los activos de derechos de uso se miden al costo y comprenden lo siguiente:

El monto de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento

Todo pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio
Todo costo inicial directo, y

Costos de desmantelamiento y restauracion.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen bajo
el método lineal como un gasto en el estado de resultados. Los arrendamientos a corto plazo tienen un plazo de 12
meses 0 menos y para la Corporacion consiste en el arrendamiento de un depésito.
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3.21. Descripcion de la politica contable para propiedades y equipo

Registra los activos tangibles adquiridos por la Corporacion que se utilizan en forma permanente en el desarrollo del
giro del negocio y cuya vida util excede de un (1) afio. Incluye los costos y gastos directos e indirectos causados hasta
el momento en que el activo se encuentra en condiciones de utilizacién. Las adiciones, mejoras y reparaciones
extraordinarias que aumenten significativamente la vida util de los activos, se registran como mayor valor y los
desembolsos por mantenimiento y reparaciones que se realicen para la conservacion de estos activos se cargan a
gastos, a medida que se causan.

La Corporacion utiliza el método del costo para la medicion inicial y posterior de sus activos fijos. El valor residual de
estos es cero. La depreciacion se registra utilizando el método de linea recta y de acuerdo con el niumero de afos de
vida Util estimado de los activos. Las tasas anuales de depreciacion para cada rubro de activos son: Muebles y enseres
(20% anual), Equipo de computo y telecomunicaciones (20% o 33% anual), Vehiculos (20% anual) y mejoras a
propiedades tomadas en arrendamiento (20% anual). Ver detalle a continuacion:

Propiedad y equipo Descripcion Vida util (porcentaje)
Vehiculos Carros y vehiculos de transporte 20%
Teléfonos fijos, maquinas de autor respuesta,
Equipo telefénico redes, fax, excepto teléfonos moviles 20%
Equipos de reproduccion Maquinas copiadoras e impresoras 20%
Equipos de salas de reunién Proyectores, video conferencia y equipo de audio 20%
Servidores, memorias, procesadores, discos duros,
Equipos centrales de computo pantallas, equipo de respaldo (back-up) impresoras 20%
Minicomputadores (procesamiento) | Servidores centrales 20%
Minicomputadores Terminales 33%
Estaciones de trabajo, memorias, impresoras, discos
Minicomputadores duros y pantallas 33%
Teléfonos moviles Teléfonos moviles 33%
Mobiliario de oficina Mobiliario de oficina 20%

Descripcion de la politica contable para Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen todas las siguientes tres condiciones: 1) La Corporacion tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, 2) es probable que la Corporacion
tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y 3) puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. El importe reconocido como provisién debe ser la mejor
estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo
de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provisioén, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso
y el monto de la cuenta por cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Contratos onerosos - Ante un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquél en el que los costos inevitables de cumplir
con las obligaciones comprometidas son mayores que los beneficios que se espera recibir del mismo.

3.22. Descripcion de la politica contable para reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

BNP Paribas reconocera inicialmente el ingreso de actividades ordinarias acorde con lo establecido en la NIIF 15,
donde la Corporacion hace juicios que afectan la determinacién del monto y tiempo de los ingresos provenientes de
contratos con clientes. Estos incluyen:

e Determinacién del tiempo de cumplimiento de las obligaciones de desemperio,

o Determinacion del precio de la transaccion asignado a dichas obligaciones,
e Determinacion de los precios de venta individuales.
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Ademas, se debera reconocer el ingreso de actividades ordinarias por prestacion de servicios cuando:

e El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;
El grado de realizaciéon de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad; y

e Los costos incurridos en la transaccion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos
con fiabilidad

Los ingresos que reconoce la Corporacion por ingresos por intereses se reconoceran siempre y cuando se cumpla lo
siguiente:

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y
e Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.

3.221. Ingresos por Precios de Transferencia

El rubro relacionado con ingresos por precios de transferencia corresponde al reconocimiento de ingresos por la
aplicacion de la metodologia de precios de transferencia por Casa Matriz a BNP Paribas Colombia Corporacion S. A,
politica que se encuentra enmarcada en los preceptos de NIIF 15 y se estiman en un porcentaje especifico de acuerdo
con lo mencionado en los parrafos siguientes. La Metodologia de Precios de Transferencia de BNP Paribas sigue el
estandar de la OCDE “Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations (1995, 2010).
El reconocimiento de ingresos obedece al cumplimiento de requisitos y normas legales de caracter netamente tributario
tanto en Francia como en Colombia, asi como en la totalidad de las jurisdicciones que hacen parte del acuerdo de
precios de transferencia, atendiendo al principio de plena competencia, enmarcado en el esquema de una extensa red
Global de Bancos del Grupo BNP Paribas. En el caso netamente local, clientes colombianos y extranjeros contratan
instrumentos financieros de tasa de cambio y tasa de interés de riesgo pais Colombia con BNP Paribas Francia S. A,,
quien a su vez distribuye el resultado generado por los mismos a las entidades participantes del acuerdo.

La estimacién de los ingresos (y cuenta por cobrar) es calculada por la Casa Matriz en euros, sin representar riesgo
cambiario para las entidades que se adhieren al acuerdo el cual es cubierto a nivel central (en Francia) por la tesoreria.
En el momento del recaudo efectivo de la cuenta por cobrar la fluctuaciéon de la tasa de cambio se compensa en un
mayor o menor monto de euros equivalentes a la tasa de mercado a la que la tesoreria local puede realizar (en moneda
local) dicho flujo en el mercado cambiario. La estimacion al cierre de cada afio de la cuenta por cobrar corresponde al
75% del valor inicialmente informado por la Casa Matriz, segun definicién adoptada por la Administracion, que cuenta
con no objecion de la Superintendencia Financiera, en su funciéon de regulador prudencial, segun Oficio 2014022904-
011 del 20 de enero de 2015. La diferencia entre la estimacion y el pago efectivo se reconoce en resultados en el
periodo en el que efectivamente surge el flujo de caja. En virtud del citado acuerdo y atendiendo a las definiciones y
estandares de la OECD:

Los ingresos y gastos son distribuidos a la entidad identificada como funcién no rutinaria (o KERT)

Las funciones de rutina (apoyo) son remuneradas en una base de “cost plus” (costo con margen / mark-up). Los mark-
ups correspondientes son actualizados periddicamente basados en estudios de mercado (benchmarks) con terceros
comparables del mercado. El reconocimiento de estos ingresos se efectia en el periodo que se causan.

En consecuencia, los ingresos registrados por la Corporacion Financiera corresponden al neto entre ingresos KERT y
gastos netos por remuneracion de funciones rutinarias.

Ese porcentaje (75%) se ha determinado como la mejor estimacién con base en la experiencia histérica de otras
entidades del grupo BNP Paribas que también han implementado el esquema de precios de transferencia:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pueda valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la empresa reciba los beneficios econémicos derivados de la transaccion.

c) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha del balance, pueda ser valorado con fiabilidad vy,

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que puedan incurrir hasta completarla puedan ser
valorados con fiabilidad.
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El 16 de mayo de 2023 la Corporacion Financiera recibid el pago de la factura de Transfer Pricing del afio 2022 por
$ 86.426.007, monto superior a la estimacion registrada al cierre de 2022, por lo que se reconocié un ingreso por
$ 24.868.056 correspondiente al 25% de la factura preliminar. Respecto al afio anterior, el 4 de abril de 2022 se recibio
la confirmacion del valor final por cobrar por este concepto correspondiente al afio 2021 por $18.525.333, este monto
también fue superior a la estimacion registrada al cierre del afio en $8.581.715, por lo que se registrd un mayor valor
en ingresos en marzo de 2022.

Al cierre del tercer trimestre de 2023 la Corporacion Financiera registré el 75% de la estimacién de transfer pricing del
afio 2023 correspondiente a $ 30.532.261 (ver nota 6, 8 y 19).

Descripcion de la politica contable para la informacion financiera por segmentos

El reporte de segmentos es determinado gerencialmente por la Corporacion sobre la base de la realizacion de
operaciones, las cuales se diferencian principalmente por productos o servicios ofrecidos, enmarcados en el mercado
principal de los subyacentes de los instrumentos financieros que opera la Corporacion. Los segmentos reportables y el
criterio utilizado para informar a la maxima autoridad de la Corporacion en la toma de decisiones de la operacién estan
determinados de acuerdo a lo indicado en la NIIF 8 “Segmentos de Operacién”. La Administracion revisa sus segmentos
sobre la base del margen operacional bruto.

BNP Paribas divide su actividad en cuatro lineas de negocios: - Global Markets, - ALM Treasury, - Trade and Treasury
Solutions y Corporate Finance.

3.23. Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas

La Corporacion sostiene transacciones con sus partes relacionadas (subsidiarias directas e indirectas de BNP Paribas-
Francia) respecto a la apertura de cuentas bancarias y cupos de fondeo por interbancarios (BNP Paribas New York
Branch, y BNP Paribas Cayman Branch), servicios de telecomunicaciones, auditoria interna, asistencias y
mantenimiento técnico (BNP Paribas Procurement Tech y Banco BNP Paribas do Brasil S. A.), contratos de prestacion
de servicios compartidos, depésitos y exigibilidades (BNP Paribas Oficina de Representacion en Colombia, BNP
Paribas Securities Services Colombia Sociedad Fiduciaria - BP2S, BNP Canada, BNP Brasil), servicios de reporteria
de casa matriz (BNP Canada), De igual manera, operaciones de divisas con contrapartes - vehiculos de inversion
(fondos inversionistas de capital del exterior, segun Decreto 2080 de 2000), cuyo inversionista final era un vehiculo
perteneciente al Grupo BNP Paribas.

3.24. Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacion es obligatoria
a partir del 1 de enero de 2023

El Decreto 1611 de 2022 actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas que ya habian sido compiladas por los
Decretos 938 de 2021, 2270 de 2019 y 1432 de 2020, que consideraban las reglamentaciones incorporadas por los
Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2019.

Revelacion de politicas contables: Enmiendas a la NIC 1 y al Documento de Practica de las NIIF 2

El IASB modifico la NIC 1 para requerir que las entidades revelen sus politicas contables materiales en lugar de sus
politicas contables significativas. Las enmiendas definen qué es "informacion material sobre politicas contables" y
explican cémo identificar cuando la informacién sobre politicas contables es material. Aclaran ademas que no es
necesario revelar informacion sobre politicas contables inmateriales. Si se revela, no debe ocultar informacién contable
importante.

Para respaldar esta enmienda, el IASB también modificé el Documento de practica de las NIIF 2 Realizacion de juicios

sobre la materialidad para brindar una guia sobre como aplicar el concepto de materialidad a las revelaciones de
politicas contables.
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Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes: Enmiendas a la NIC 1.

Las enmiendas de alcance limitado a la NIC 1 Presentacién de estados financieros aclaran que los pasivos se clasifican
como corrientes o no corrientes, dependiendo de los derechos que existan al final del periodo sobre el que se informa.
La clasificacién no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha de presentacion
(p. €j., la recepcion de una renuncia o el incumplimiento de una clausula). Las enmiendas también aclaran el significado
de la NIC 1 cuando se refiere a la "liquidacién" de un pasivo.

Las enmiendas podrian afectar la clasificacion de los pasivos, particularmente en el caso de las entidades que
anteriormente tenian en cuenta las intenciones de la administracion para determinar la clasificaciéon y en el caso de
algunos pasivos que pueden convertirse en patrimonio.

Deben aplicarse retrospectivamente de acuerdo con los requisitos normales de la NIC 8 Politicas contables, cambios
en los estimados contables y errores.

Desde la aprobacion de estas enmiendas, el IASB ha emitido un proyecto de norma que propone cambios adicionales
y el aplazamiento de las enmiendas hasta, al menos, el 1 de enero de 2024.

Definicion de estimados contables: Enmiendas a la NIC 8

La enmienda a la NIC 8 Politicas contables, cambios en los estimados contables y errores aclara cémo las compafiias
deben distinguir los cambios en las politicas contables de los cambios en los estimados contables. La distincion es
importante porque los cambios en los estimados contables se aplican prospectivamente a transacciones futuras y otros
eventos futuros, pero los cambios en las politicas contables generalmente se aplican retrospectivamente a
transacciones pasadas y otros eventos pasados, asi como al periodo actual.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos provenientes de una Unica transacciéon: Enmiendas a la NIC 12

Las enmiendas a la NIC 12 Impuestos a las ganancias requieren que las compafias reconozcan impuestos diferidos
sobre transacciones que, en el momento del reconocimiento inicial, den lugar a montos iguales de diferencias
temporales gravables y deducibles. Por lo general, se aplicaran a transacciones tales como arrendamientos de
arrendatarios y obligaciones de desmantelamiento y requeriran el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos adicionales.

La enmienda se debe aplicar a las transacciones que se produzcan a partir del inicio del primer periodo comparativo
presentado. Ademas, las entidades deben reconocer los activos por impuestos diferidos (en la medida en que sea
probable que puedan utilizarse) y los pasivos por impuestos diferidos al principio del primer periodo comparativo para
todas las diferencias temporales deducibles y gravables asociadas a:

e activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, y
e pasivos por desmantelamiento, restauracion y similares, y los correspondientes montos reconocidos como parte del
costo de los respectivos activos.

El efecto acumulado del reconocimiento de estos ajustes se reconoce en las ganancias acumuladas o en otro
componente del patrimonio neto, segun corresponda.

La NIC 12 no abordaba anteriormente la manera de contabilizar los efectos tributarios de los arrendamientos dentro
del balance y las transacciones similares, y se consideraban aceptables varios enfoques. Es posible que algunas
entidades ya hayan contabilizado dichas transacciones de acuerdo con los nuevos requisitos. Estas entidades no se
veran afectadas por las enmiendas.

Modificacién a la NIC 16 Arrendamientos - Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes

La modificaciéon incluye la aplicacion retroactiva por reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19,
reconociendo el efecto acumulado inicial como un ajuste al saldo inicial de las ganancias acumuladas.
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3.25. Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) que ain no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacién a
revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro
mantenidos y a contratos de inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar
que las entidades proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar
el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a las entidades usar una
amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad
nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizacién de seguros permitidas
segun la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento
financiero de los contratos de seguro.

Venta o aporte de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto: Enmiendas a la NIIF 10 y a la NIC
28

El IASB ha realizado enmiendas de alcance limitado a la NIIF 10 Estados financieros consolidados y a la NIC 28
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Las enmiendas aclaran el tratamiento contable de las ventas o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas
0 negocios conjuntos. Confirman que el tratamiento contable depende de si los activos no monetarios vendidos o
aportados a una asociada o0 a un negocio conjunto constituyen un "negocio" (tal como se define en la NIIF 3
Combinaciones de negocios).

Cuando los activos no monetarios constituyan un negocio, el inversionista reconocera la totalidad de la ganancia o
pérdida en la venta o aporte de activos. Si los activos no se ajustan a la definicion de negocio, el inversionista reconoce
la ganancia o pérdida solo en la medida de la participacion del otro inversionista en la asociada o negocio conjunto.
Estas enmiendas se aplican de manera prospectiva.

En diciembre de 2015, el IASB decidi6 aplazar la fecha de aplicaciéon de esta modificacion hasta que el IASB haya
finalizado su proyecto de investigacion sobre el método de participacion.

La Corporaciéon no tendra impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no desarrolla ninguna actividad
aseguradora.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El Estado de Flujos de Efectivo se presenta por el método indirecto, en el cual las actividades de operaciéon comienzan
presentando la ganancia en términos netos, cifra que se modifica luego por el efecto de las transacciones no monetarias
por todo tipo de partidas de pago diferido y causaciones que no generan flujos de caja, asi como por el efecto de las
partidas de resultados que son clasificadas como inversién o financiacion y los ingresos y gastos por intereses se
presentan como componentes de las actividades de operacion.

El rubro de Efectivo involucra los recursos de alta liquidez con que cuenta la Corporacién tales como: depésitos en el
Banco de la Republica y depdsitos en bancos tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, tanto del pais
como del exterior.

Los descubiertos en cuentas corrientes bancarias se constituyen en obligaciones a favor del respectivo establecimiento
bancario y se reflejan en la cuenta pasiva de descubiertos en cuenta corriente bancaria. El valor de los cheques girados
por la Corporacion, que no hayan sido cobrados luego de seis (6) meses de girados, se reclasifican en la cuenta pasiva
cheques girados no cobrados. La normatividad vigente para la gestién de riesgo de liquidez es el Capitulo VI de la
CBCEF, establece las Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL).
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La metodologia para el calculo del riesgo de liquidez aplicable a esa fecha incluye la medicion del IRL (Indicador de
Riesgo de Liquidez, modelo estandar de medicion de liquidez impartido por la SFC, que difiere de los estdndares de
liquidez como aplican en la unién europea (LCR-Basilea lll)) a 7 y 30 dias, que de acuerdo con los lineamientos
impartidos por la Superintendencia Financiera debe ser positivo.

Al respecto, el minimo requerido por la regulacion es en el IRLr (Ratio) es de 100%, mediante el cual como minimo los
activos liquidos de alta calidad ajustados, compuestos por efectivo y equivalentes y otros activos financieros aceptados
por el Banco Central en operaciones del mercado monetario, deben ser iguales a los requerimientos netos de liquidez
ajustados que a su vez surgen de la interpretacion de Basilea mediante la cual un banco no debe confiar su situacion
de liquidez a las entradas futuras de efectivo y por lo tanto los flujos de ingreso de caja en diferentes horizontes de
tiempo se castigan en un 25% esperando que el defecto en las mismas sea suplido por suficiencia de activos liquidos.
En el anterior contexto, BNP Paribas ostenta un indicador de liquidez robusto y superavitario en relacion con los
requerimientos normativos.

La composicion de este rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

30/09/2023 31/12/2022
Efectivo en caja menor 1.000 -
Saldos en el Banco central, otros bancos locales y extranjeros (1) 40.991.339 18.473.724
Total efectivo 40.992.339 18.473.724
(1) Los recursos disponibles en cuentas bancarias estan conformados asi:
30/09/2023 31/12/2022

Banco de la Republica 35.076.596 11.408.224
Corresponsales Bancarios NY 4.781.456 5.896.434
Bancolombia 1.127.093 1.162.872
Davivienda 2.000 2.000
Banco de Bogota 5 5
Banco de Occidente 4.189 4.189
Total 40.991.339 18.473.724

Al 30 de septiembre de 2023 y a diciembre de 2022 no existian restricciones sobre el efectivo diferentes a la regulatorias
(encaje)..

La calidad crediticia de los bancos comerciales con los cuales se tiene un saldo de disponible al 30 de septiembre de
2023 y 31 de diciembre de 2022 es de riesgo estable - moderado segun como se describe a continuacion:

¢ Bancolombia: Calificaciéon local de AAA como emisor y perspectiva Estable segun Fitch Ratings Colombia a
diciembre de 2022.

o BNP Bank- USA: Calificacién Long Term A+ segun Standard & Poor's de abril de 2023.
e Banco de Bogota: Calificacion local BB+ como emisor segun Fitch Ratings a diciembre de 2022.

e Banco de Occidente: Calificacion local AAA como emisor segun Fitch Ratings a diciembre de 2022.
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NOTA 5. MONEDA EXTRANJERA

En concordancia a la aplicacion de la politica de moneda extranjera definida por la Corporacion, se reconoce en
resultados los efectos de cambio de la moneda, los cuales al corte sujeto a revision se revelan a continuacion:

(Cifras en USD)

Activos 30/09/2023 31/12/2022
Depdsitos en Bancos 1.179.511 1.225.819
Derechos en operaciones de contado en compra de divisas 13.586.669 106.988
Derechos forward en compra de divisas - 19.096.415
Depésitos en garantia 6.500.000 6.500.000
Total activos en moneda extranjera 21.266.180 26.929.222
Pasivos

Obligaciones en operaciones de contado en venta de divisas 2.704.624 2.883.640
Obligaciones forward en venta de divisas 16.130.751 15.883.265
Giros por pagar 540.124 908.193
Fondos Interbancarios - 11.254.059
Total pasivos en moneda extranjera 19.375.499 30.929.157
Posicién neta activa (pasiva) 1.890.682 (3.999.935)

NOTA 6. PARTES RELACIONADAS

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el principal saldo con partes relacionadas corresponde a
precios de transferencia. Otras transacciones significativas son ingresos por Service Legal Agreements (SLAs) con la
oficina de representacion, BP2S Securities Services y BNPP New York e igualmente gastos por SLAs con BNPP
Canada, BNPP Mumbai (ISPL) y BNPP Brasil principalmente.

A continuacion, se relacionan las transacciones con partes relacionadas al 30 de septiembre de 2023:

Concepto Controladora Otras partes relacionadas | Total partes relacionadas
Ingresos de actividades ordinarias (1) 55.409.644 7.427.736 62.837.380
Servicios recibidos 268.409 6.845.415 7.113.824
Total 55.678.053 14.273.151 69.951.204

Concepto Controladora Otras partes relacionadas | Total partes relacionadas
Importes por cobrar y Otros activos (2) 30.534.078 5.713.955 36.248.033
Importes por pagar 89.037 28.411.617 28.500.655

(1) Corresponde principalmente al valor pendiente de reconocer al cierre de 2022 de la factura de transfer pricing
de ese afio por $24.868.056 mas la estimacion de transfer pricing del afio 2023 (75% del valor confirmado
por casa matriz) equivalente a $ 30.532.261 (ver nota 8).

(2) Al cierre de septiembre 2023 las cuentas por cobrar a casa matriz estan conformadas
principalmente por la estimacion de la factura de TP de 2023. Por otro lado, las partidas con otras
partes relacionadas estan representadas principalmente por la cuenta nostro en BNPP NY por
$4.781.456, y cuentas por cobrar por $932.500 (ver nota 8).
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Al 31 de diciembre de 2022 los saldos por este concepto se presentan a continuacion:

Informacion a revelar sobre transacciones

R Controladora Otras partes relacionadas
entre partes relacionadas
Ingresos de actividades ordinarias (1) 70.142.373 5.965.578
Servicios recibidos 388.495 7.057.947
Total 70.530.868 13.023.525
Informacion a revelar sobl:e transacciones Craliel b e Otras partes relacionadas
entre partes relacionadas
Importes por cobrar (2) 61.557.951 8.687.986
Importes por pagar 39.640 66.136.617

Total partes
relacionadas

76.107.951
7.446.442
83.554.392

Total partes
relacionadas

70.245.938
66.176.257

(1) Corresponde al 75% de la factura de transfer pricing de 2022 registrado segun la politica contable por
$61.557.951 mas el ajuste de la factura final de 2021 recibido en marzo de 2022 por $8.581.715.

(2) Corresponde al 75% de la factura de transfer pricing de 2022.

NOTA 7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos financieros negociados por la Corporacion Financiera comprenden activos medidos al valor razonable a
través de resultados, al valor razonable a través del ORI, activos medidos a costo amortizado y cuentas por cobrar.

Los instrumentos medidos a valor razonable a través de resultado comprenden Titulos de Tesoreria (TES), Titulos de
Desarrollo Agropecuario (TDAs), Operaciones de Contado sobre TES, Spot (t+n) sobre divisas y productos derivados

(NDF y Delivery Forward).

Los instrumentos a valor razonable a través del ORI, comprenden Titulos de Tesoreria (TES) y Titulos de desarrollo
Agropecuario (TDAs) negociados por la mesa de tesoreria. En cuanto a los instrumentos medidos a costo amortizado,
la entidad mantiene operaciones Simultanea y créditos interbancarios otorgados. Las cuentas por cobrar incluyen
derechos a favor de la entidad con su Casa Matriz, el Ministerio de Hacienda (Direccion de Impuestos y Aduanas

Nacionales) y Particulares.

La composicion del portafolio de inversiones al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es:

30/09/2023 31/12/2022

Inversiones disponibles para la venta en titulos de deuda publica (TES) 121.599.525 47.086.740
Inversiones en Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDAs) 7.396.076 7.065.784
Inversiones en Titulos de Solidaridad (TDSs) 2.128.183 2.125.526
Inversiones negociables en titulos de deuda publica (TES) 88.099.009 24.911.214
Derechos de transferencia de inversiones disponibles para la venta 28.548.740 61.916.010
Derechos de transferencia de inversiones negociables (TES) 5.142.850 7.102.354
252.914.383 150.207.628

La principal variacion en el portafolio de inversiones de la Corporacion Financiera se debe al incremento de los TES
adquiridos por las lineas de negocios de Global Markets y ALM. Por otro lado, se presenta una disminucién en los TES

entregados como garantias en operaciones de liquidez.

Las inversiones en TES representan la mejor calificacion de riesgo de crédito de los titulos que se operan en el mercado

colombiano.
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7.1. Instrumentos financieros medidos a valor razonable a través de resultados — inversiones

La clasificacion contable de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados al 30 de septiembre de
2023 y 31 de diciembre de 2022 estaba compuesta por:

30/09/2023 31/12/2022
Instrumentos representativos de deuda (1) 88.099.009 24.911.214
Derechos de transferencia de inversiones negociables (2) 5.142.850 7.102.354
93.241.859 32.013.568

(1) Al cierre de septiembre de 2023 la Corporacion Financiera incrementé sus posiciones en TES (pesos y en UVR)
para ambas lineas de negocio (ALMT vy trading).

(2) La variacion en el saldo de cuenta se debe a la disminucién en el volumen de titulos entregados como garantias
en operaciones de mercado monetario.

7.2. Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en el ORI — inversiones

La clasificaciéon contable de las inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados integrales al 30 de
septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 estaba compuesta por:

30/09/2023 31/12/2022

Instrumentos representativos de deuda (1) 131.123.784 56.278.051
Derechos de transferencia de inversiones disponibles para la venta (2) 28.548.740 61.916.010
159.672.524 118.194.061

(1) Al cierre de septiembre de 2023 la Corporacion Financiera incrementd sus posiciones en TES (pesos y en
UVR) para ambas lineas de negocio (ALMT y trading).

(2) La variacion en el saldo de cuenta se debe a la disminucién en el volumen de titulos entregados como
garantias en operaciones de mercado monetario.

Composicion por tipo de inversion:

30/09/2023 31/12/2022
ITlpo de Valor Participacion _Tlpo de Valor Participacion
nversion Mercado inversion Mercado
TES 243.390.124 96% TES 141.016.318 94%
TDA 7.396.076 3% TDA 7.065.784 5%
TDS 2.128.183 1% TDS 2.125.526 1%
252.914.383 100% 150.207.628 100%
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Composicion por tipo de emisor:

30/09/2023 31/12/2022
Tipo de Valor Participacion Tipo de Valor Participacion
X p . p
Emisor mercado Emisor mercado
Ministerio de Hacienda 245.518.307 99% Ministerio de Hacienda 143.141.844 99%
Finagro 7.396.076 1% Finagro 7.065.784 1%
252.914.383 100% 150.207.628 100%
30/09/2023 31/12/2022
Tipo de Valor .. L. Tipo de Valor L L.
. v p . v p.
inversion Mercado Participacion inversion Mercado Participacion
Riesgo Nacion 245.518.307 99% Riesgo Nacion 143.141.844 99%
AA+(col) 7.396.076 1% AA+(col) 7.065.784 1%
252.914.383 100% 150.207.628 100%

7.3. Instrumentos financieros derivados y Otros activos financieros

Dentro del rubro de otros activos financieros para efectos de la taxonomia, se incluye el valor de los derivados y
operaciones de contado a valor razonable que utilizan precios nivel 2, los depédsitos en garantia y las operaciones

simultaneas, como se muestra a continuacion:

30/09/2023 31/12/2022
Contratos Forward 2.421.544 3.563.826
Operaciones de contado de Divisas 11.268.738 13.973.390
Total, derivados y operaciones de contado 13.690.282 17.537.216
Simultaneas Activas (1) 36.206.016 54.896.909
Operaciones de contado en compra de titulos (TES) 29.225

Operaciones de contado en venta de titulos (TES)

(10.961.681) (13.870.868)

Interbancarios activos (1) 13.012.073
Depositos en Garantia (2) 26.349.440 31.266.300
Total otros activos financieros 51.623.000 85.304.414

65.313.282 102.841.630

(1

)

La principal variacién de los otros activos financieros esta representada en la disminucion del saldo de las
operaciones activas de liquidez: al 30 de septiembre de 2023 se presenta un menor valor en las simultaneas, asi
mismo, no se presentaron interbancarios activos vigentes al mismo corte. Es importante resaltar que este tipo de
operaciones responden a las necesidades de liquidez de Tesoreria para cada periodo.

Corresponde a garantia por $6.500.000 USD que exige la Camara de Compensacién de Divisas para
compensacion y liquidacion desde el dia de negociacion de las operaciones de contado (T+1. T+2. T+3) realizadas
entre los intermediarios del mercado cambiario en el sistema SET FX (Ver nota 5).

La Corporacion no cuenta con activos financieros que presenten indicios de deterioro y existen titulos dado garantia
entregados a Camara de Riesgo Central de Contraparte para la celebracion de operaciones en los mercados cambiario
y monetario. respectivamente. La Corporacién no tiene activos financieros pignorados.
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7.4. Instrumentos financieros - Jerarquia de Valor razonable

De acuerdo con lo impartido por NIIF, existe una jerarquia de valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de
entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el mismo. La jerarquia del valor razonable concede la prioridad
mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada
de Nivel 1) y la prioridad mas baja a los datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel de 3). Los datos
de entrada de Nivel 1 son precios a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicién. Los datos de entrada
de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para los activos o pasivos.
directa o indirectamente. Los datos de entrada de Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.
De acuerdo con la norma. el valor razonable de un activo se debe clasificar en el mismo nivel que aquel que
corresponde al insumo de nivel mas bajo.

Teniendo en cuenta lo anterior. los valores razonables que se calculan para:

Inversiones en Titulos de Renta Fija (TES), tipos de cambio oficiales, operaciones del mercado monetario se clasifican
en Nivel 1, pues se trata de activos para los cuales se publica un precio o en su defecto se obtiene un precio de los
sistemas de negociacion. basado en un indexador de mercado con cierto nivel de ajuste por liquidez y/o profundidad
de mercado.

En el caso de los titulos de tesoreria TES de renta fija, para las especies negociadas en el portafolio se cuenta con
precio de mercado cotizado en el sistema transaccional Master Trading y publicado a través del proveedor de Precios
Precia. Adicionalmente. para hallar la curva cero cupon (punto a punto), con las tasas de descuento base para
valoracién de estos instrumentos (y similares), el proveedor utiliza la metodologia estandar de Nelson y Siegel. Luego
la posicion se valora multiplicando el precio publicado por el nominal de la posicién.

En el portafolio de la Corporacion se clasifican como nivel 2 todas aquellas inversiones obligatorias que deben realizar
las entidades financieras, las cuales tienen un nivel de liquidez mas bajo en comparacion con el portafolio de TES.
Instrumentos financieros derivados OTC: la valoracién de los instrumentos financieros derivados OTC (NDF e IRS para
nuestro caso), se realiza de acuerdo con la metodologia estandar publicada por el proveedor de precios y no objetada
por la Superintendencia Financiera de Colombia. Para mayor informacion, por favor referirse al manual de metodologias
de valoracién de derivados OTC publicado por Precia en su pagina web, que incluye el modelo utilizado para el calculo
del CVA 'y DVA.

Los derivados OTC estarian clasificados en Nivel 2 pues los insumos como puntos forward o curvas de descuento que
se utilizan para su valoracion, aunque son variables observables que se construyen a partir de cotizaciones de mercado,
al final el valor usado en la construccion del valor razonable no es exactamente el valor cotizado, sino el resultado de
ajustes como interpolacién de nodos, o el proceso de bootstrapping para pasar las curvas a cero cupon, entre otros.
La Corporacioén no tiene instrumentos financieros clasificados en nivel 3.

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes
Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NCIF — Normas de

Contabilidad e Informacion Financiera aceptadas en Colombia requieren o permiten en el estado de situacion financiera
al final de cada periodo contable.
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A continuacion, se presenta una tabla con los valores razonables y la jerarquia, a 30 de septiembre de 2023 de las
posiciones (activas y pasivas) del portafolio de inversiones (TES) y derivados OTC (NDF y Forward):

2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos

Inversiones en TES 243.390.124 - 243.390.124
Inversiones Obligatorias 9.524.259 9.524.259
Instrumentos Financieros derivados 2.421.544 2.421.544
Total activo a valor razonable recurrentes 243.390.124 11.945.803 255.335.927
Pasivos

Instrumentos financieros derivados (Ver nota 14) (125.262) (125.262)
Total pasivos a valor razonable recurrentes (125.262) (125.262)

Los instrumentos financieros presentados a valor razonable 31 de diciembre de 2022 por niveles de jerarquia es el

siguiente:

2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos
Inversiones en TES 141.016.318 - 141.016.318
Inversiones Obligatorias - 9.191.310 9.191.310
Instrumentos Financieros derivados - 3.563.826 3.563.826
Total activo a valor razonable recurrentes 141.016.318 12.755.136 153.771.454
Pasivos
Instrumentos financieros derivados (Ver nota 14) - (3.224.638) (3.224.638)
Total pasivos a valor razonable recurrentes = (3.224.638) (3.224.638)

Transferencias entre Jerarquias

No se presentaron transferencias entre niveles de jerarquia en lo corrido de afio 2023 y 2022.

7.5. Analisis de Exposicion al riesgo de Crédito

Durante el tercer trimestre de 2023, la Corporacién Financiera continué aumentando sus operaciones en el programa
de Supply Chain Financing, en el cual busca ofrecer a sus clientes la alternativa de compra de facturas de sus
proveedores.

Por lo anterior, la exposicién a riesgo de crédito de la Corporacion al cierre del tercer trimestre de 2023 esta distribuida
en dos segmentos: la exposicion por cuenta de las operaciones de derivados de peso colombiano frente al dolar
americano (USDCOP) y la exposicién de crédito de las operaciones de Supply Chain Financing. En relaciéon con la
exposicion de operaciones de derivados, esta es calculada a través de la metodologia establecida por la
Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo XVIII de la Circula Basica Contable y Financiera. Por su
parte, la exposicion de las operaciones de Supply Chain Financing corresponde al saldo total de las facturas
descontadas. Hasta el momento, la entidad solo ha contemplado la recepcion de garantias relacionadas con apoyos
de la casa matriz de sus clientes y Cartas de Crédito Stand By (SBLC por sus siglas en inglés).

La calificaciéon de cartera de las operaciones de Supply Chain Financing se llevan a cabo teniendo en cuenta los

lineamientos de la Superintendencia Financiera establecidos en el Capitulo XXXI — SIAR relacionados con el Modelo
de Referencia de Cartera Comercial.
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Al cierre de septiembre de 2023, la exposicion a riesgo de crédito por producto era la siguiente:

Producto Exposicion Crediticia

COP Millones
Operaciones de derivados 43,869
Supply Chain Financing 437

Al cierre de septiembre de 2023, el 100% de la cartera de Supply Chain Financing estaba calificada en AA de acuerdo
con las calificaciones definidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y su plazo de vencimiento era maximo
120 dias.

Los activos financieros a valor razonable de la Corporacion Financiera que no estan en mora o con deterioro tienen la
naturaleza de Bonos (TES, TDA y TDS), Derechos de Transferencia (Bonos entregados en Operaciones Simultaneas),
Operaciones de Contado de FX y Operaciones de derivados. Las contrapartes de estos activos financieros son
entidades Institucionales y Corporativos que cuentan con calificaciones externas aceptables por el Grupo BNP Paribas.

Adicionalmente, la Corporacién Financiera sigue lo establecido en la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte, en la cual se sefiala el modelo de riesgo para el célculo y gestion de garantias para las operaciones
Simultaneas. Analogamente, con el fin de mitigar los riesgos asociados a las operaciones Spot de divisas la entidad
también compensa y liquida las mismas a través de la Camara de Riesgo Central de Contraparte, la cual estipula la
constitucion de garantias en efectivo.

Las cuentas por cobrar que la Corporacion tiene se componen de cuentas por cobrar a su Casa Matriz, al Ministerio de
Hacienda por temas de impuestos, a la Camara de Riesgo Central de Contraparte y Camara de Compensacion de
Divisas por la constitucion de las garantias, y en minima cuantia, a otros proveedores. Las cuentas por cobrar a
entidades del Gobierno y a la Casa Matriz, estan respaldadas por la calificacién externa de las contrapartes que, segun
Fitch, son BBB y A+ respectivamente.

La exposicion total de las cuentas por cobrar y prestamos que mantiene la entidad al 30 de septiembre de 2023 es
$72.761.407 de la cual $72.616.273 corresponde a exposiciones de crédito calificadas y no se presentan exposiciones
de crédito con individuos que no cuentas con calificacion crediticia.

El efectivo, incluido como instrumento financiero esta representado en depdsitos en el Banco de la Republicay en BNP
Paribas Nueva York, esta Ultima cuenta con calificacion interna y grado de inversion. Las agencias calificadoras
externas que son consultadas son las de mayor reconocimiento por su trayectoria y experiencia internacional y local.
Estas calificadoras que se consideran para el proceso de andlisis de crédito son: Moody’s. Fitch y Standard & Poors.

La Corporacion calcula sus exposiciones de crédito con base en la regulacién aplicable, por ende, no utiliza el sistema
de graduacién interno para dicho propédsito. El proceso de calificacion crediticia esta orientado a cumplir los
lineamientos normativos locales, y considera estandares internacionales para enriquecer el proceso. Para esto,
considera variables cualitativas y cuantitativas que permiten realizar un andlisis de calidad, buscando objetividad en el
proceso

Los sujetos de crédito y contrapartes estan distribuidos de acuerdo con su naturaleza en un segmento Corporativo y
un segmento institucional. En general, los sujetos de crédito son lideres del mercado local e internacional, asi como
también entidades estratégicas del gobierno y sector financiero.

Como parte del proceso se considera la informacién disponible del mercado, del sector y del grupo econdémico que

haya sido publicada con relacién al sujeto de crédito o contraparte, asi como el comportamiento histérico del mismo en
la atencion de sus compromisos crediticios con la Corporacion.
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La composicion por clases de los activos financieros al 30 de septiembre de 2023 se detalla a continuacion:

. . . Titulos a A. Financieros .
Activos Financieros a . Total valor Total activos
. valor Derivados fuera alcance X :
septiembre 2023 por clases Razonable Financieros
razonable NIIF7

Inversiones Trading 88.099.009 - | 88.099.009 - 88.099.009
Titulos Entregados en Garantia | 5 14, g5 .| 5142850 ; 5.142.850
— Trading

Inversiones AFS 131.123.784 -1131.123.784 - 131.123.784
_Tulds Entregados en Garantia | 55 548,740 -| 28548740 - 28.548.740
Inversiones 252.914.383 - |1 252.914.383 - 252.914.383
Cartera de Créditos 2.183.880 2.1823.880
Cuentas por Cobrar - - - 44.113.977 44.113.977
Garantia por cobrar - Garantias - - - 26.463.550 26.463.550
Dperaciones de Contado de 31.440 - 31.440 - 31.440
Contados de FX (USD/COP) - 2.726.386 2.726.386 - 2.726.386
Simultaneas Activas - - - 36.206.016 36.206.016
Disponible - - - 40.992.339 40.992.339

La composicion del rubro por categorias incluye los instrumentos medidos a valor razonable a través de resultados
(Disponible, Inversiones Trading, titulos dados en garantia en operaciones simultaneas, contados de bonos, contados
de dividas y derivados); Instrumentos a valor razonable a través de Otro Resultado Integral ORI (Inversiones AFS);
instrumentos a costo amortizado (Simultaneas Activas y Créditos Interbancarios Activos) y Cuentas por cobrar, asi
como la cartera comercial. Al 30 de septiembre de 2023 los valores correspondientes a cada categoria son:

Activos financieros Activos financieros al

Informacidn a revelar sobre activos al valor razonable Préstamos y valor razonable con Activos
financieros con cambios en cuentas por cobrar cambios en otro financieros
resultados resultado integral
Activos financieros, al valor razonable 136.992.025 72.761.407 159.672.524 369.425.956
Exposiciones de crédito calificadas 172.960.260 72.616.273 131.123.784 376.700.317
Al 30 de septiembre de 2023:
Activos
. . . financieros al
Activos financieros al A
L. . Préstamos y | valor razonable n
Informacion a revelar sobre activos | valor razonable con N Activos
" t . cuentas por con cambios . .
financieros cambios en financieros
cobrar en otro
resultados
resultado
integral
Activos financieros, al valor razonable 136.992.025 108.967.423 159.672.524 405.631.972
Exposiciones de crédito calificadas 172.960.260 38.389.892 131.123.784 342.473.939
Exposiciones de crédito no calificadas - 70.577.527 - 70.577.527

Naturaleza y Alcance de los Riesgos que surgen en los Instrumentos Financieros

De acuerdo con los lineamientos de la Superintendencia Financiera de Colombia, a partir del 1 de junio de 2023 entr6
en vigencia el Sistema Integral de Administracién de Riesgos - SIAR, en el cual se consolidaron y se integraron los
procesos de gestion de riesgos a los que esta expuesta a Corporacién Financiera. Adicionalmente, se implementaron
las métricas de apetito de riesgo que se basaron en 5 pilares, asi: solvencia, mercado, liquidez, operacional y crédito.
Cada una de estas dimensiones contiene indicadores cuantitativos basados en términos de capital y/o liquidez, los
cuales son monitoreados mensualmente por el Comité de Riesgos y presentados a la Junta Directiva.

Por otro lado, se definié el Governance para las métricas de apetito de riesgo las cuales incorporan la participacion

tanto del Comité de Riesgos como de la Junta Directiva. Dichas métricas se encuentran documentadas en el Manual
del Sistema Integral de Administracion de Riesgos — SIAR.
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Dados los instrumentos financieros que negocia la Corporacién Financiera, los riesgos financieros a los que se
encuentra expuesta son: Riesgo de Crédito, Riesgo de Liquidez y Riesgo de Mercado cuyos componentes segun los
subyacentes operados por la Corporacion Financiera son Tasa de Cambio y Tasa de Interés. Las mediciones de los
tres tipos de riesgo se hacen con base en los modelos estandar definidos por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

El control del Riesgo de Mercado se encuentra bajo la responsabilidad del equipo de RISK MFI LATAM (RISK Market
& Financial Institutions para latinoamérica) el cual esta ubicado en Brasil.

El Equipo de riesgos es totalmente independiente de la estructura jerarquica de BNP Paribas Colombia. Sus miembros
reportan directamente a los equipos de Nueva York. Adicionalmente, las politicas salariales son definidas por el
directorio de riesgos de mercado para toda la region de Américas localizada en Nueva York.

Los limites de Mercado dentro de los cuales se debe enmarcar la gestion del equipo de Global Markets de la
Corporacién Financiera, son definidos por el equipo de RISK MFI LATAM y presentados al Comité de Riesgo Local y
aprobados por la Junta Directiva en Colombia.

La exposicion a los diferentes tipos de riesgos es calculada, controlada y gestionada por la entidad con base en lo
dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Se entiende por riesgo de crédito de contraparte a la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas y disminuya el
valor de sus activos como consecuencia del incumplimiento de una contraparte, eventos en los cuales debera atender
el incumplimiento con sus propios recursos o materializar una pérdida en su balance. La entidad administra y controla
el riesgo de crédito estableciendo los limites de exposicion que esta dispuesta a aceptar para cada contraparte
individualmente, asi como para cada grupo econdémico y monitoreando dichas exposiciones con base en los limites
establecidos.

Principios generales de la gestion de riesgo de crédito:

La Corporacién ha establecido su politica de crédito dentro del marco normativo colombiano, especificamente en la
Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las politicas de riesgo de crédito consideran los procesos de crédito, la estrategia del negocio, el cumplimiento
normativo y las necesidades propias de calidad en la administraciéon de riesgo y control, que la Entidad ha definido
dentro de la gestion integral de riesgo, como son:

o Validacion previa - Cualquier actividad nueva o producto nuevo debe ser validado por los Comités de TAC/NAC
previo a su desarrollo y comercializacién. Dichos Comités incorpora la participaciéon de las Lineas de Negocios
relacionadas, los equipos de riesgos y todos los equipos de las funciones de soporte que estan involucradas en el
producto.

¢ Responsabilidad del riesgo — La Primera Linea de Defensa (1LOD) conformada por las Lineas de Negocios y el
equipo de Coverage son los responsables de la identificacion y gestion de los riesgos. Cualquier actividad
especializada debe ser llevada a cabo por los especialistas habilitados o con su ayuda técnica.

+ Responsabilidad de la decisién - Las decisiones de crédito son tomadas de acuerdo con los niveles de atribuciones
aprobadas a quienes se les ha asignado el rol de Delegation Holder o de RISK Officer, siempre teniendo en cuenta
que un acuerdo debe haber sido obtenido entre las Lineas de Negocios y Riesgos. El circuito de decision interno
implica la intervencion paralela de las Lineas de Negocios y de Riesgos las cuales trabajan en colaboracién. pero
manteniendo cada una su independencia de criterio, de acuerdo con el objetivo de valor agregado que se busca
obtener a nivel de cada sector y el principio del “doble par de ojos”.

« Seguimiento - El procedimiento de crédito no termina con la aprobacion de una transaccion. Cada riesgo debe ser
monitoreado en forma permanente y ser revisado en forma periédica.

o Riesgo y rentabilidad - la Corporacion busca optimizar su indicador de riesgo/rentabilidad, lo que implica:

- Buscar valor agregado en los servicios ofrecidos a los clientes, aplicar un sistema coherente de rating que
califique el nivel de riesgo de los deudores, y la tasa de recuperacion global (GRR) que traduzca los méritos de
la transaccion en si.

- Obtener una remuneracion adecuada al riesgo.

- Manejar en forma dindmica pero selectiva el desarrollo de la actividad.
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» Diversificacion: La diversificacion del portafolio es un elemento esencial de la gestion de riesgos.

La exposicion de Riesgo de Crédito en la Corporacién esta determinada por el riesgo de pérdida financiera que enfrenta
la Entidad si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales. Dado
lo anterior, la Corporacion en cumplimiento de lo dispuesto en la Circular Basica Contable y Financiera (Circular 100
de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia) ha implementado el SIAR — Sistema Integral de
Administracién de Riesgos el cual incorpora el marco de gestiéon de riesgo de crédito de la Corporacion.

Adicionalmente, la entidad calcula el CVA "Credit Value Adjustment” para cada instrumento derivado. entendiéndose
este como el ajuste por valoracién de crédito que se realiza sobre el precio de un derivado con el objetivo de contabilizar
el riesgo de contraparte. La metodologia utilizada es la establecida por el proveedor de precios local Precia.

Con relacién a las operaciones Simultaneas y Repos, BNPP mide la exposicion crediticia como el diferencial entre el
valor de la operacion de liquidez (Cash mas Intereses) y el valor de mercado del titulo entregado/recibido con
compromiso de recompra. En el caso de los Créditos Interbancarios, la exposiciéon crediticia corresponde al monto
prestado.

Las operaciones de contado sobre titulos de renta fija presentan, al igual que los instrumentos anteriormente
mencionados, exposicion crediticia, BNPP mide esta exposicion como la diferencia entre valor de mercado del
derecho y de la obligacién.

Con respecto al tercer trimestre de 2023, la exposicion al riesgo de crédito al cierre de septiembre de 2023 registra un
incremento debido principalmente a la entrada en produccién del programa de Supply Chain Financing (SCF), asi como
a la exposicion derivada de las operaciones de derivados (ver nota 7.5).

De acuerdo con en el modelo establecido en el capitulo XVIII de la Circular 100 para calcular la exposicién crediticia
de instrumentos financieros derivados y de productos estructurados, al cierre de septiembre de 2023, la exposicion
total para instrumentos derivados fue $38.659.599 dada una posicion neta de $16.206.442 USD y $65.697.026 COP,
TRM de $4.053,76 a volatilidad estresada de la TRM de 2,66%.

Con base en el modelo y los valores referentes a la TRM y volatilidad estresada de la TRM citados anteriormente, se
calculo la exposicidon generada por las operaciones Spot (t+n) sobre USD. La exposicion total al cierre de septiembre
de 2023 fue $5.209.312 por operaciones de compra dada una posicion de $10.884.360,81 USD y $44.122.586,47 COP.

La exposicion al riesgo de crédito de las operaciones de contado sobre bonos al cierre de septiembre de 2023 es de
$31.440.195,20.

En lo que respecta a la exposicion de operaciones Simultdneas activas y pasivas, el calculo corresponde a la diferencia
entre el valor de mercado del titulo transferido y el de la operacién de liquidez, siempre que el resultado sea positivo.
Al cierre de septiembre 2023 se presenta exposicion crediticia total de 36.206.011,49 para estos instrumentos.

Las inversiones en Renta Fija corresponden a titulos de tesoreria emitidos por el Gobierno Nacional cuya calificacion
internacional, de acuerdo con la agencia de calificacién FITCH, es BB+. De acuerdo con lo estipulado en el capitulo 1
de la circular externa 100 emitida por la SFC, dada la calificacién de las inversiones, BNPP no debe reconocer
provisiones o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio.

Las disponibilidades en efectivo que mantiene la entidad en el Banco de la Republica, Bancolombia y BNPP Nueva
York no representan riesgo crediticio dadas las calificaciones internacionales de las entidades citadas: BB+, AAA, A+.

Al cierre de septiembre de 2023, el riesgo de crédito de la Entidad presenta su mayor concentracién en Clientes
catalogados como Corporate, con una exposicion de $43.869 millones representados en instrumentos derivados NDF.

Al cierre de septiembre de 2023, con base en lo dispuesto por la SFC para el calculo de la exposicion crediticia de
instrumentos derivados (Capitulo XVIII de la CBCF), una variacién en la volatilidad estresada de la TRM del 190.2%
generaria un impacto en la exposicién crediticia para los productos denominados en USD (Derivados y Contados sobre
USD) de COP $43.868.912.
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En lo que respecta a la exposicion de operaciones Simultaneas y Contados sobre Bonos, dado que la exposicion de
crédito es la diferencia entre en derecho y la obligacién contractual (Cash vs VP Titulo), el analisis de sensibilidad se
realiza con base al impacto que genera la volatilidad de las tasas de cambio en el precio de los titulos (VaR). De
acuerdo con lo anterior, una variacién de 100 pbs en las tasas de interés impactaria en COP $12.759.993 en el estado
de resultados.

7.6. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se entiende como la probabilidad de incumplir con las obligaciones de pago oportunamente, debido
a la falta de recursos liquidos y/o a la necesidad de asumir costos excesivos de fondeo. La gestidn de liquidez es un
pilar fundamental para la Corporacién y para todo el Grupo BNP Paribas, por medio del cual soporta toda su estrategia
de financiacién y capital. Para lograr una adecuada administracion del riesgo de liquidez, la Corporacion tiene
claramente segregadas las funciones de definicion de estrategia financiera, ejecucion y seguimiento y control de
riesgos.

Las politicas y directrices de la gestion de riesgo de liquidez son definidas al interior de la Corporacion por cada una
de las instancias responsables: Estas instancias son la Junta Directiva, el Comité de Riesgos y el Comité ALCO, los
cuales definen la tolerancia al riesgo y la estrategia financiera que debe implementar la Corporacion.

Para la administracion del riesgo de liquidez, la Corporacion tiene implementado un esquema de alertas tempranas y
limites internos los cuales le permiten hacer un monitoreo diario a las variables del mercado que pudieran llegar a tener
un impacto directo en la posicion de liquidez de la Corporaciéon. Adicionalmente, utiliza el Indicador de Riesgo de
Liquidez (IRL) establecido por la Superintendencia Financiera para complementar las métricas y seguimiento internos.
Dentro de los limites internos, el Comité ALCO define unos limites de GAP por bandas de tiempo los cuales son
monitoreados diariamente por el equipo de RISK. Adicionalmente, la Corporacion tiene definido un indicador de alerta
basado sobre el IRL regulatorio.

Dentro de las principales directrices para la gestion de riesgo, la Corporacién ha definido los siguientes lineamientos:

o El objetivo es asegurar que la estrategia de fondeo provea recursos estables, suficientes, diversificados y
confiables. Adicionalmente, la estrategia de fondeo debe estar de acuerdo con la estructura de activos. Por
su parte, la estructura de activos debe adaptarse a los volumenes y plazos de liquidez disponibles en el
mercado monetario y en los mercados financieros en general. La estructura financiera debe ser lo
suficientemente flexible para que los volimenes, monedas y plazo de activos se adapten a las circunstancias
particulares de cada mercado.

e Transparencia del costo de fondeo - El costo de fondeo es transparente dentro de la Corporacion. Eso
promueve el eficiente uso de la liquidez como un recurso escaso.

o Estructura de fondeo estable y diversificada - La Corporacién Financiera atrae fondeo de una amplia gama de
recursos de manera coordinada. El Grupo evita las concentraciones de fuentes de fondeo, ya sea por
producto, por mercado, por contraparte o por plazo.

e Monedas - la Corporacion es consciente en todo momento del riesgo individual de las monedas que opera y tiene
capacidad para detallar la exposicion de liquidez por moneda en todo momento. Una escasez de una moneda local
que se dé en el mismo momento de un desorden o trastorno en el mercado de swaps de monedas, o el
establecimiento de controles de cambio podria forzar al Grupo a tomar una posicién en una moneda determinada
para que una de sus sucursales o filiales siga funcionando normalmente.

e Valor de liquidez de los activos - Cada entidad del Grupo es consiente del valor liquido de sus activos y asegurar
su capacidad de refinanciar o vender un monto determinado de activos en circunstancias normales y/o de crisis.

e Riesgo de liquidez contingente de facilidades crediticias comprometidas: Son tenidas en cuenta constantemente
dentro de los analisis de liquidez.
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e Control de los flujos de fondeo internos - la Corporacién Financiera tiene politicas, limites y procedimientos
tendientes a controlar el flujo de fondos operado entre compafiias del Grupo para prevenir la utilizacién inapropiada
de la liquidez. Al interior del Grupo existe un sistema que permite monitorear las transacciones entre entidades del
Grupo y adicionalmente, existe un equipo especializado para medir y evaluar las exposiciones detalladas.

e Control de IG (Inspeccion General): Auditoria Interna - la Corporacion tiene un efectivo sistema de IG - auditoria
interna que incluye revisiones y evaluaciones periodicas e independientes.

Alertas tempranas - La Corporacion Financiera cuenta con indicadores cualitativos y cuantitativos que sirven para
identificar el aumento en el nivel de exposicién al riesgo de liquidez o vulnerabilidades en la posicion o nivel de riesgo,
o necesidades potenciales de fondeo. Estos indicadores deben identificar cualquier tendencia negativa para que la
gerencia o quien haga sus veces pueda generar respuestas que mitiguen la exposicidén excesiva al riesgo.

Planes de contingencia - La politica global de Riesgo de Liquidez de la Corporacion, define el colchdn de liquidez
como el exceso de liquidez disponible para usar en caso de incurrir en este tipo de riesgos.

i.Utilizar el portafolio de liquidez como fuente de fondeo en el Banco de la Republica:

e La Corporacién puede realizar operaciones Repo con el Banco de la Republica para acceder a liquidez de
manera transitoria. Mediante esta operacién el Banco de la Republica entrega recursos y recibe como colateral
TES Clase A, TES Ley 546, Bonos para la Seguridad, Titulos de Reduccién de Deuda (TRD) y Titulos de
Desarrollo Agropecuario Clase A y Clase B (TDA) TES Clase B, Titulos de Deuda Externa de la Nacion y
Titulos emitidos por FOGAFIN siempre y cuando haya transcurrido como minimo un mes desde la primera
colocacion de la emision. En el caso especifico de los TES Clase B emitidos con objeto de un intercambio de
Deuda Interna de la Nacidn, la corporacion financiera recibira titulos con menos de un mes de colocados
siempre y cuando la emisién se encuentre cerrada por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

e El portafolio de liquidez de la Corporacion esta compuesto por activos admisibles para efectuar este tipo de
operaciones, que excede incluso el porcentaje minimo de activos de alta calidad definidos por la
Superintendencia en las normas relativas a la administracion del riesgo de liquidez (Capitulo 6 de la CBCF).

ii. Utilizar las Lineas de Crédito con entidades Financieras

e La Corporacion Financiera puede obtener fondeo a través de lineas de crédito con entidades financieras las
cuales pueden o no ser garantizadas y dependen de los niveles de exposicion definidos al interior de las
entidades.

iii Utilizar la sinergia del Grupo a través de lineas internas transitorias.
iv. Apoyos transitorios de liquidez con el Banco de la Republica (BR).

e El Apoyo del Banco de la Republica puede utilizarse en los siguientes eventos:

a) Por defecto en la cuenta de depdsito
b) Por necesidades de efectivo.

En la actualidad, la Corporacién no precisa hacer uso de los Apoyos Transitorios de Liquidez dado que todos sus
activos son liquidos y facilmente convertibles en efectivo.

Métodos Utilizados para medir el riesgo

Para el calculo de la exposicion al riesgo de liquidez, la Corporacién se basa en el Indicador de Riesgo de Liquidez —
IRL definido por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual esta alineado con los estandares internacionales
establecidos por Basilea. Dicho indicador muestra la relacion entre los activos liquidos de alta calidad (ALAC) y el
Requerimiento Neto de Liquidez (RNL) para un horizonte de siete (7) y treinta (30) dias calendario. Este indicador
muestra la cobertura de liquidez que se tiene para la siguiente semana a la medicion y para el préximo mes.

El indicador se calcula de acuerdo con la metodologia establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia
en el Capitulo XXXI de la Circular Basica, Financiera y Contable.
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Al cierre de septiembre de 2023, de acuerdo con lo estipulado en el Anexo 9 del Capitulo XXXI de la Circular 100, por
medio del cual se establece la metodologia para la mediciéon y reporte estandar del riesgo de liquidez de los
establecimientos de crédito, el requerimiento de liquidez neto estimado modificado de BNP para la banda de 1 a 30
dias es COP $92.787 millones y el indicador de riesgo de liquidez de 284.71% (Activos liquidos ajustados por liquidez
de mercado y riesgo cambiario divido por el requerimiento de liquidez neto total).

En comparacion con el segundo trimestre de 2023, el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) de 30 dias disminuyé
levemente pasando de 291% en junio a 284% en septiembre de 2023. Este indicador esta de acuerdo con los limites
regulatorios (minimo regulatorio de 100).

7.7. Riesgo de Tasa de Cambio

Se entiende por riesgo de mercado de tasa de cambio la probabilidad de que el valor de mercado o los flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de cambio. La entidad se encuentra
expuesta al riesgo de tasa de cambio dado que mantiene posiciones denominadas en moneda extranjera
correspondientes a Derivados (Non Delivery Forwards y Forwards) y Operaciones Spot, ambos sobre USDCOP.

Con el fin de atender los requerimientos de la Superintendencia Financiera contenidos en el Capitulo XXXI — Sistema
Integral de Administracion de Riesgos - SIAR de la Circular Basica Financiera y Contable, la Corporacioén utiliza el
modelo estandar para la cuantificacion de capital por exposiciones a riesgos de mercado. Para la gestién y
administracion interna de los riesgos de mercado, la Corporacion utiliza la metodologia interna definida globalmente
por el Grupo BNP Paribas.

Tanto la Junta Directiva, como la Alta Direccién, conocen los riesgos que implican las actividades que la Corporacion
desarrolla en los mercados monetario, cambiario y de capitales, como se compaginan con la estrategia general de la
entidad y se encuentran comprometidas con el logro de un sistema eficaz de organizacion y control de sus operaciones
de global markets.

Con base en las reglas relativas a la aplicacion de modelos para la medicién de riesgos de mercado, descritas en el
Anexo 6 del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera, la exposicion
al riesgo de tasa de cambio de la Entidad al cierre de septiembre de 2023 es COP $2,694,647,537, representativa de
posiciones denominadas en ddlares americanos e instrumentos derivados cuyo subyacente es esta divisa. El factor de
sensibilidad utilizado para calcular la sensibilidad neta a la volatilidad del délar americano es el indicado por la SFC).

Para el tercer trimestre de 2023, la posicion suma un total de USD $1.890.681,61 representados por USD
$1.179.511,42 en la caja, posicion pasiva de derivados de $16.130.750.69.

7.8. Riesgo de tasa de Interés

Se entiende por riesgo de mercado de tasa de interés la probabilidad de que el valor de mercado o los flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en tasas de interés, ya sean locales como extranjeras.

La entidad se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés dado que mantiene posiciones denominadas en titulos
de renta fija, operaciones de mercado monetario y operaciones de derivados sobre USDCOP.

Con el fin de atender los requerimientos de la Superintendencia Financiera contenidos en el Capitulo XXXI — Sistema
Integral de Administracion de Riesgos - SIAR de la Circular Bésica Financiera y Contable, la Corporacion utiliza el
modelo estandar para la cuantificacion de capital por exposiciones a riesgos de tasa de interés. Para la gestién y
administracion interna de los riesgos de mercado, la Corporacién utiliza la metodologia interna definida globalmente
por el Grupo BNP Paribas.
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Con base en las reglas relativas a la aplicacién de modelos para la medicion de riesgos de mercado, descritas en el
Anexo 6 del Capitulo XXXl de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera, la exposicion
total al riesgo de tasa de interés de BNP al corte del tercer trimestre del afio 2023 es COP $12,623,998. Los
instrumentos financieros de la Entidad expuestos al riesgo de tasa de interés y por ende incluidos en el modelo de
medicién son: Inversiones Negociables (TES y TDA), Venta de titulos recibidos en operaciones simultanea emitidos
por la nacién (TES)- Operaciones en Corto, Derechos de Transferencia de inversiones negociables emitidas por la
nacion- Simultaneas pasivas, Contados sobre Titulos y Forwards. Del lado de las posiciones activas, los contados
sobre TES y los titulos negociables (TES) en posicion presentan la mayor sensibilidad a la volatilidad de la tasa de
interés.

El riesgo de tasa de interés de la Corporacion, al cierre del tercer trimestre de 2023, esta representado en su totalidad
por instrumentos denominados en moneda legal.

7.9. Gestion del riesgo de lavado de activos y financiacién del terrorismo (SARLAFT)

La Corporacion, en adicion a los principios y reglas establecidos por las normas colombianas que regulan la prevencion
de ocurrencia de actividades delictivas tales como el LA/FT, enfatiza cuatro principios guias de su sistema de
administracion de tales riesgos:

a) Responsabilidad Individual: El éxito de la Corporacién, tanto a nivel comercial, econémico como de reputacién y
en el cumplimiento de las normas internacionales y nacionales, depende no sélo del esfuerzo conjunto de todos,
ya que cada colaborador de la Corporacion tiene una mision particular en ello. De igual forma, la aplicacién y éxito
de las politicas que rigen la actividad de la Corporacion en cuanto al SARLAFT y gestidon de riesgo de otras
actividades delictivas dependen no sélo del Oficial de Cumplimiento sino, en primer término, de la responsabilidad
individual con que cada colaborador o empleado las asuma y aplique.

b) Exhaustividad: Todo colaborador de la Corporacién esta llamado a desarrollar su trabajo con excelencia y
compromiso. Idéntico comportamiento se espera respecto de la aplicacién y observancia de las politicas
establecidas en este manual en desarrollo SARLAFT vy la gestidon para prevenir, detectar y reportar cualquier
situacion que conlleve a la utilizacion de la compafiia en otras actividades delictivas. La observancia parcial o
incompleta de las citadas politicas las debilita y hace perder su efecto.

c) Independencia: Todo colaborador o empleado de la Corporacion debe desarrollar su actividad libre de presiones
y motivaciones ajenas al normal y ético desempefio de sus funciones. Es obligacién principal de la Corporacion
velar porque ello se verifique. El organismo natural al interior de la empresa que vela porque ello ocurra es el
Oficial de Cumplimiento.

d) “Estandares mas altos”: En la consecucion de sus objetivos. la Corporacion debe siempre apuntar a conseguir los
estandares mas altos en su desempefio. ldéntico espiritu debe inspirar la creacion, implementacion y
comunicacién de las politicas contenidas en el respectivo manual para dar realidad al SARLAFT y gestion y
prevencioén de otras actividades delictivas.

La Corporacion Financiera ha establecido politicas en relacién con el sistema de administracion de lavado de activos
(LA) y financiacién del terrorismo (FT). que implican:

e Dar efectivo cumplimiento en la operacion de Colombia de las politicas generales establecidas a nivel mundial
por el Grupo BNP Paribas, de acuerdo con las cuales todas sus filiales y vinculadas deben ser empresas
lideres y ejemplares en la prevencion de los delitos de lavado de activos, financiacion del terrorismo y
corrupcion.

e Cumplir en forma estricta con todas las normas legales establecidas en Colombia para el control y prevencion
de este tipo de delitos.

e Crear, desarrollar y mantener a nivel institucional en la operacién de Colombia una cultura de administracion
de riesgos, teniendo en cuenta las etapas y elementos del SARLAFT definidos por las autoridades
colombianas en concordancia con las normas internacionales aplicables.
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Mantener un compromiso amplio y permanente con accionistas, casa matriz, directivos, funcionarios, aliados
estratégicos, clientes y autoridades legislativas, judiciales y de control de Colombia,. para implementar y
ajustar sus esquemas de administracion del riesgo a las diversas modalidades que vayan surgiendo y que
estén a su alcance para asegurar el cumplimiento de las politicas generales definidas por la casa matriz, asi
como de las normas legales encaminadas a prevenir y controlar el riesgo de lavado de activos y la financiacion
del terrorismo, particularmente las contenidas en los articulos 102 a 105 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero (“EOSF”), la Circular Basica Juridica de la Superintendencia y las normas internacionales que le
sean aplicables.

Derivado de lo anterior es deber de todos los funcionarios, érganos de administracion y de control y, en
especial, del Oficial de Cumplimiento, asegurar en cada una de sus actividades, labores y funciones, la
aplicacion y cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias relativas al SARLAFT, asi como de
los reglamentos internos que adopte la Corporacién, en aplicacion de las anteriores y de las politicas generales
del Grupo BNP Paribas.

Mantener un permanente contacto y colaboracidn con las entidades y autoridades encargadas del control de
los riesgos de LA/FT, asi como de corrupcion, para facilitar, en forma eficiente y oportuna, la informacion y
documentacién necesaria para investigar y combatir a las organizaciones o personas que cometen estos
delitos.

Mejoramiento continuo asi como permanente capacitacién a todas las personas que laboren o presten sus
servicios en o a la Corporacion, en relacién con las leyes. reglamentos. politicas. procedimientos. directrices
y toda otra regla de conducta interna o externa que contribuya a la prevenciéon y control de actividades
delictivas. Igualmente. se busca de esta forma asegurar el cumplimiento de los reglamentos internos y demas
disposiciones relacionadas con el SARLAFT establecidas por la Casa Matriz.

Prohibicion de desarrollar operaciones comerciales con cualquier persona natural o juridica que esté
involucrada en actividades ilicitas.

Monitoreo y revision permanente bajo la coordinacion del Oficial de Cumplimiento de los factores que permiten
o determinan la realizacion de los riesgos de lavado de activos, financiacion del terrorismo y corrupcion, por
parte de personas nacionales o extranjeras, teniendo especial cuidado de aquellos que por su perfil o
funciones pueden exponer a este riesgo a la Corporacion.

Cumplir con la identificacion de operaciones sospechosas estableciendo controles permanentes y periodicos
asi como dando oportuno reporte de las mismas a la UIAF, garantizando siempre la reserva de la informacion
reportada.

Evitar cualquier situacién que pueda colocar a la Corporacion, o a cualquiera de sus empleados, directivos,
accionistas o socios en una situacion que genere un conflicto de interés.

Establecer e implementar un conjunto de reglas claras en relaciéon con cualquier regalo u obsequio de parte
de clientes proveedores o cualquier tercero relacionado con la operaciéon de la Compaiiia, que permitan
mantener la independencia de la Corporacion y cada uno de sus funcionarios en el desarrollo de su objeto
social.

Preservar la transparencia e integridad de los mercados en los cuales opera la Corporacion.

Gestion del Sistema de Administraciéon de Riesgos y Atencion al Consumidor (SAC)

El Comité de Auditoria por medio de reuniones trimestrales y con una metodologia previamente establecida realiza
evaluaciones a los diferentes sistemas de administracion de riesgo (SARO, SARLAFT, SARM, SARL, SARC,
SARLAFT) y SAC en las diferentes areas segun aplique, asi como el seguimiento a planes de accién definidos, revision
periddica de la gestion de la Revisoria Fiscal y de la Auditoria Interna y seguimiento a las principales variables de los
estados financieros, entre otros asuntos, vel6 por el adecuado funcionamiento del sistema de control interno de BNP
Paribas Corporacion Financiera y apoy6 a la Junta Directiva en el seguimiento de los asuntos, reportandole en forma
periédica el desarrollo de sus actividades.

39



BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2023 y 2022 (No auditados)
y 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique otra denominacion)

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS Y ASOCIADAS CORRIENTES

La composicion de este rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es:

30/09/2023 31/12/2022
Casa matriz (Transfer pricing) (1) 30.532.261 61.557.951
Contrato de mandato y SLA Oficina de representacion 92.116 1.195.206
Contrato de mandato y SLA BP2S 182.683 759.606
SLA BNPP NY 400.059 648.339
Otras cuentas por cobrar con casa Matriz 1.817 8.337
Otras cuentas por cobrar - Otras 26.198 13.073
Otras cuentas por cobrar - BNPP Dublin 4.759 13.089
Otras cuentas por cobrar - Cardif 117.988 146.624
Otras cuentas por cobrar - Argentina 91.304 15.615
Otras cuentas por cobrar - Mexico 17.392 -
Total 31.466.577 64.357.840

(1) Corresponde a la factura de transfer pricing del afio 2022 y la estimacion del segundo trimestre del 2023 (Ver
notas 6 y 3.24.1).

NOTA 9 CARTERA DE CREDITO

El saldo de la cartera de créditos esta conformado de la siguiente manera:

30/09/2023 31/12/2022
Categoria A riesgo normal 2.242.959 -
Categoria A riesgo normal - Por amortizar (32.062) -
Deterioro (27.016) -
Total cartera de créditos, neto 2.183.881 -

A continuacion, se muestra la distribucion de la cartera de créditos de la Corporacién por sector econémico al 30 de
septiembre de 2023:

Sector Saldo Participacion
Comercial - Factoring $ 2.210.897 100%
Total $ 2.210.897 100%

Al 30 de septiembre de 2023 el siguiente es el resumen de cartera por calificaciéon de niveles de riesgo:

Comercial Saldo Participacion
"A" riesgo normal $ 2.210.897 100%
"B" riesgo aceptable - -
"C" Riesgo Apreciable - -
"D" Riesgo Significativo - -
"E" Riesgo de incobrabilidad - -
Total $ 2.210.897 100%
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Provision por deterioro de cartera de créditos

Clase de cartera Saldo Participacion
Comercial 27.016 100%
Total 27.016 100%

El siguiente es el movimiento de la provision:

Saldo al 30 de
septiembre de 2023
Saldo al inicio del periodo -
Incrementos del ejercicio 36.209
Montos utilizados -
Montos no utilizados, reversados (9.193)
Saldo al final del periodo 27.016

NOTA 10. DERECHOS DE USO, PROPIEDADES Y EQUIPO

La composicion de este rubro al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es:
10.1. Valores netos de propiedades y equipo.

Propiedades y equipos, neto 30/09/2023 31/12/2022
.EqU|pam'|<lento de tecnologia de la 2 996.086 3.013.006
informacion

Equipo de oficina, enseres accesorios 74.255 100.992
Total 3.070.341 3.113.998

10.2. Valores de derechos de uso

Derechos de uso 30/09/2023 31/12/2022
Derechos de uso 1.509.832 2.152.988
Total 1.509.832 2.152.988

10.3. Movimientos derechos de uso, propiedades y equipo.

Equipamento Enseres y
Movimiento afio 2023 de tecnologia Derechos acce.sorlos Prop.ledades y
dela de uso Equipo de equipo, neto

informacion oficina

Saldo inicial al 1 de enero de 2023 3.013.006 2.152.988 100.992 5.266.986
“ Adiciones y retiros netos 1.033.398 - - 1.033.398
2 Ajustes (IFRS 16 y otros) - 197.880 - 197.880
E Gasto por depreciacién (1.050.318) (841.036) (26.737) (1.918.091)
© Total cambios (16.920) (643.156) (26.737) (686.813)
Saldo final al 30 de septiembre de 2023 2.996.086 1.509.832 74.255 4.580.173
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Movimiento durante el ano 2022:

Movimiento aiio 2022

Saldo inicial al 1 de enero de 2022 |

Adiciones y retiros netos
Gasto por depreciacién
Otros ajustes

Total cambios

Cambios

Saldo final al 31 de diciembre de 2022 |

10.4. Movimientos pasivos por arrendamiento

Equipamento
de tecnologia
dela
informacion

3.597.922
1.068.509
(1.653.424)
(1)
(584.916)
3.013.006

Derechos
de uso

3.065.738

(1.030.172)
117.422
(912.750)

2.152.988

Enseres y

accesorios Propiedades y

Equipo de equipo, neto

oficina

127.925 6.791.585
9.417 1.077.926
(36.350) (2.719.946)
- 117.421
(26.933) (1.524.599)
100.992 5.266.986

El movimiento de los pasivos por arrendamiento al 30 de septiembre de 2023 y durante el afio 2022 fue:

Derechos de

uso de Total
Inmueble
Saldo al 31 de diciembre de 2021 2.185.079 2.185.079
Gastos por intereses 63.405 63.405
Nuevos contratos y ajustes 117.424 117.423
Pagos de capital e intereses (767.457) (767.457)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.598.451 1.598.451
Ajustes IFRS 16 197.880 197.881
Gastos por intereses 36.231 36.231
Pagos de capital e intereses (656.828) (656.828)
Saldo al 30 de septiembre de 2023 1.175.734 1.175.734
NOTA 11. COMPENSACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros sujetos a compensacion, acuerdos maestros de compensacion exigibles o acuerdos similares
cuyos pasivos asociados efectivamente se compensan en el Estado de la Situacién Financiera, incluyen las
operaciones de Contado de Titulos, los FX Spot (t+n) y los Derivados (NDF-FW). De manera similar, se reconocen
dentro de los activos financieros sujetos a compensacion el costo amortizado de las Simultaneas Activas con cuya
contraparte, a su vez, se mantengan Simultaneas Pasivas, y se mantenga la misma fecha de vencimiento, con la

diferencia de que estos no son efectivamente compensados en el Estado de la Situacion Financiera.
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NOTA 12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR TIPO DE TASA DE INTERES

Al cierre del tercer trimestre de 2023, la Corporacidon mantiene Instrumentos Financieros de tasa de interés fija y
variable, dentro de los primeros se encuentran el Efectivo, las Inversiones en Titulos de Tesoreria (TES), las
Operaciones de contado sobre titulos y las Operaciones del Mercado Monetario. Los Instrumentos Financieros de tasa
de interés variable corresponden a los Titulos de Desarrollo Agropecuario indexados a la DTF e IBR (Tasa de referencia
de los Cts, a 90 dias de Bancos, corporaciones y compaiias de financiamiento comercial).

Tasa de

Instrumentos financieros por tipo de tasas interés Tasa de Total

de interés al 30 de Septiembre de 2023 . interés fija instrumentos

variable
Activos financieros - 403.448.092 403.448.092
Pasivos Financieros - (200.683.996) (200.683.996)
Al 30 de septiembre de 2022:

Instrumentos financieros por tipo de tasas -Ii-:ts;;: Tasa de Total

de interés al 30 de septiembre de 2022 N interés fija instrumentos

variable

Activos financieros - 380.570.825 380.570.825
Pasivos Financieros - (199.735.812) (199.735.812)

NOTA 13. DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES

El saldo de depdsitos y exigibilidades al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 estd compuesto por los
siguientes rubros:

30/09/2023 31/12/2022
Giros por pagar 2.189.533 4.368.592
Depositos de ahorro (1) 181.012.227 30.509.970
183.201.760 34.878.562

(1) Corresponde a los depésitos en cuentas de ahorro de clientes que no tienen vencimientos contractuales, su
variacion depende de las instrucciones de los titulares de las mismas para cubrir las necesidades de caja de
las operaciones que realizan localmente. Los costos financieros generados por los depdsitos y exigibilidades
se detallan en la Nota 22.

NOTA 14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

Los otros pasivos financieros de la Corporacion Financiera incluyen instrumentos a costo amortizado, dentro de los
cuales se encuentran Simultaneas, Repos, Créditos Interbancarios, Cuentas de Ahorro, Giros por Pagar y Cuentas por
pagar; asi como instrumentos a valor razonable, que comprenden operaciones en Corto de TES, Derivados, Contados
de Bonos y FX Spot (t+n). La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

Pasivos Financieros a 30 de septiembre al costo al valor Tota Pasivos
2023 amortizado razonable financieros
Simultaneas y Repos 19.075.223 - 19.075.223
Operaciones en corto - 16.270.234 16.270.234
Derivados - 125.262 125.262
Operaciones de Contado - 36.269 36.269
Otros pasivos financieros 19.075.223 16.431.765 35.506.988
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Pasivos Financieros a diciembre 2022 al co_sto ol el T(_)ta Pa_swos
amortizado razonable financieros
Simultaneas y Repos 52.877.851 - 52.877.851
Interbancarios 54.134.276 - 54.134.276
Derivados - 3.224.638 3.224.638
Operaciones de Contado - 13.111 13.111
Otros pasivos financieros 107.012.127 3.237.749 110.249.876

Al 30 de septiembre de 2023 la Corporacion Financiera disminuy6 sus posiciones en operaciones pasivas de liquidez
ante el mayor incremento de recursos disponibles.

NOTA 15. PASIVOS POR IMPUESTOS

Los pasivos por impuestos estan conformados por los siguientes rubros al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022:

30/09/2023 31/12/2022
Industria y comercio - 550.057
IVA 98.953 1.867.886
Impuesto de renta 18.582.399 14.465.690
Total 18.681.352 16.883.633

NOTA 16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar estan compuestas por:

30/09/2023 31/12/2022
Retenciones y aportes laborales 1.555.712 1.907.569
Diversas (1) 200.568 3.646
Proveedores y otras 186.412 538.623
Contribuciones 2.746 3.539
Donaciones de terceros 7.200 -
Total 1.952.638 2.453.377

(1) Corresponde principalmente al monto por pagar por concepto de plan institucional. La variacion entre el 30 de
septiembre de 2023 y el cierre de 2022 se debe a que este valor es causado una vez se reciben las
instrucciones de casa matriz para el pago de la prima extralegal (a partir del primer trimestre del afio) y algunos
funcionarios deciden destinarla a los fondos que ofrecen este concepto,

NOTA 17. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse en ganancias o pérdidas,
excepto cuando se relacionan con partidas que se relacionan en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto corriente o diferido también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio respectivamente; en el caso de una combinaciéon de negocios cuando el impuesto corriente o impuesto
diferido surge de la contabilizacién inicial de la combinacién de negocios, el efecto fiscal se considera dentro de la
contabilizacion de la combinacién de negocios.

La tasa de impuesto de renta aplicable de acuerdo con la legislacion colombiana es de 35% para el 2022 en adelante,
asi mismo sefala que las instituciones financieras deben liquidar unos puntos adicionales al impuesto sobre la renta
siempre y cuando obtengan una renta gravable igual o superiores a 120.000 UVT (para el afio 2023 $5.089.440) del
3% para 2022 y del 5% para 2023, 2024, 2025, 2026 y 2027.
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Los impuestos diferidos que se espera revertir a partir del afio 2023 se han calculado usando las tarifas de impuestos
aplicables en Colombia para cada periodo (38% del 2022 y del 40% del 2023 en adelante).

Las declaraciones de los afios 2018, 2019, 2020, 2021 y 2022 esta sujeta a la revision y aceptacion de la autoridad
tributaria.

Los contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios que realizaron operaciones con vinculados en el
exterior, tienen la obligaciéon de demostrar que los precios y margenes de utilidades concuerdan con los que tendria en
operaciones con no vinculados, para analizar los efectos en impuesto de la renta, costos, deducciones, activos y
pasivos.

17.1.Impuestos Corrientes

30/09/2023 31/12/2022

Autorretenciones y retenciones a favor 3.605.450 -
Anticipos pagados 8.985.048 -
Activo por impuestos corrientes 12.590.498 -

Al cierre del afio 2022 las autorretenciones y retenciones a favor se encuentran aplicadas al pasivo de renta del cierre
del afio.

17.2 Gasto impuesto sobre la renta y diferido

30/09/2023 30/09/2022
Impuesto sobre la renta corriente 18.582.399 20.238.872
Ajustes de afos anteriores del impuesto de renta 2.469.271 2.263.818
Impuesto sobre la renta diferido 592.057 (3.589.967)
Gasto impuesto de renta 21.643.727 18.912.723
17.3 Determinacién Tasa Impositiva Efectiva
30/09/2023 30/09/2022
Ganancia contable 44.653.600 % 35.484.962 %
Tasa impositiva aplicable 17.861.440 40,00% 18.374.448 38,00%

Efecto de la tasa impositiva de ingresos de actividades ordinarias

oxontos de tributacion (15.600.430)  (34,94%) (13.344.272) (27,60%)

Efecto de la tasa impositiva de gastos no deducibles para la

0, 0,
determinacion de la ganancia (pérdida) tributable 16.321.389 36,55% 15.208.696 31,45%

Efecto de la tasa impositiva de ajustes a impuestos corrientes de

periodos anteriores 2.469.271 5,53% 2.263.818 4,68%

Otros efectos de la tasa impositiva por conciliacion entre la
ganancia contable y gasto por impuestos (ingreso)

Tasa impositiva media efectiva (%) 21.643.727 48,47% 18.912.723 39,11%

592.057 1,33% (3.589.967) (7,42%)
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17.4 Activos/Pasivos por impuestos Diferidos

30/09/2023 31/12/2022
Activos por impuestos diferidos 16.839.473 22.974.432
Pasivo por impuestos diferidos (6.306.204) (8.530.403)
Activo por impuestos diferidos 10.533.269 14.444.029
Activos por impuestos diferidos al comienzo del periodo
14.444.029 6.830.302

Gasto (ingreso) por impuestos diferidos reconocidos como resultados
592.057 (3.269.996)

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro
resultado integral 3.318.703 (4.343.731)
Activos (Pasivos) por impuestos diferidos al final del periodo 10.533.269 14.444.029

NOTA 18. PROVISIONES

Incluye provisiones para pago de servicios prestados por parte de partes relacionadas mediante SLAs y proyectos,
honorarios de asesoria, gastos administrativos fijos. servicios publicos y asistencia técnica. Se espera que las salidas
de efectivo para liquidar las obligaciones contraidas se presenten durante el presente afio algunas de estas en el mes
inmediatamente siguiente al mes corte de esta informacion y otras en el transcurso del presente afio.

De acuerdo a la politica de la Corporacién establecida para las provisiones la composicion de las provisiones al 30 de
septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Saldo al 30 de Saldo al 31 de

septiembre de diciembre de

2023 2022
Provisidn de proyectos y SLAs (1) 5.413.316 1.023.487
Saldo al final del periodo 5.413.316 1.023.487

1. El movimiento de las provisiones durante cada periodo fue el siguiente:

s:(l::):izln?:r:e Saldo al 31 de
de 2023 diciembre de 2022
Saldo al inicio del periodo 1.023.487 1.219.066
Incrementos del ejercicio 14.092.369 22.929.708
Montos utilizados (9.702.539) (23.088.337)
Montos no utilizados, reversados - (36.951)
Saldo al final del periodo 5.413.316 1.023.487

Los incrementos al corte del periodo intermedio atienden a las provisiones determinadas para los
proyectos o servicios recibidos por medio de los SLAs durante el afio. Al cierre de cada afio este
monto es menor teniendo en cuenta que se utiliza la provisidn al recibir las facturas (montos
utilizados).
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NOTA 19. INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios
economicos fluyan a la Corporacién y que los ingresos se puedan medir de manera fiable. independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir. teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente sin incluir impuestos y aranceles.

01/01/2023 01/01/2022 01/07/2023 01/07/2022

30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Ingresos por precios de transferencia 55.400.317 55.723.568 (943.336) 27.038.166
Valoracién de derivados 7.580.800 23.424.545 1.966.956 9.404.109
Valoracién de inversiones a valor razonable 37.391.387 48.095.329 14.411.766 14.506.770
Ingresos M&A 7.687.704 10.136.775 71.700 -
Diferencia en cambio, neta 18.996.617 24.969.838 5.996.423 2.541.516
Ingresos financieros Cartera 31.022 - 30.684 -
Ingresos financieros operaciones de mercado 6.779.838 2.988.067 1.956.589 626.954
Utilidad en operaciones de contado 8.808.559 3.521.022 3.141.867 1.517.167
Ingresos SLAs 5.047.271 4.232.772 1.990.656 2.073.659
Utilidad en venta de inversiones 5.749.239 1.848.045 1.225.611 363.909
Valoracién de operaciones de liquidez 3.375.291 1.919.459 803.072 1.115.685
Ingresos M&L 1.008.553 911.163 336.184 363.151
Ingresos CSR - 468.747 - 185.172
Indemnizacion por siniestro 6.353 2.276 6.353 -
Total Ingresos 157.862.950 178.241.605 30.994.527 59.736.259

NOTA 20. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Las leyes laborales prevén el pago de una compensacion diferida a ciertos empleados en la fecha de su retiro de la
Corporacién. EIl importe que reciba cada empleado depende de la fecha de ingreso, modalidad de contratacion y
sueldo. Ademas, se reconoce intereses al 12% anual sobre montos acumulados a favor de cada empleado. Ante retiros
injustificados, el empleado tiene derecho a recibir pagos adicionales que varian de acuerdo con el tiempo de servicio y
el sueldo.

Beneficios a los empleados a corto plazo - Un pasivo es reconocido por los beneficios acumulados para los empleados
con respecto a los salarios, permisos anuales y reposos médicos en el periodo en el que se ofrece el servicio relativo
al importe no descontado de los beneficios que se estiman que seran pagados a cambio de dicho servicio.

Los pasivos reconocidos con respecto a los beneficios a los empleados a corto plazo se miden a importe no descontado
de los beneficios que se estiman que seran pagados a cambio de esos servicios relacionados.

Los pasivos reconocidos, con respecto a otros beneficios a los empleados a largo plazo, se miden al valor de las futuras
salidas en efectivo estimadas que realizara la Corporacién con relacion a los servicios prestados por los empleados
hasta la fecha sobre la que se informa.

Las obligaciones asociadas a los beneficios a empleados de la Corporacion derivan principalmente de beneficios a
corto plazo.
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La Corporacidn no cuenta con beneficios post-empleo y tampoco cuenta con planes de beneficios definidos. y por ende

no hay mediciones actuariales.

Pasivos por beneficios a los Empleados 30/09/2023 31/12/2022

Cesantias 228.164 245149
Intereses sobre cesantias 19.974 28.284
Vacaciones 1.255.573 965.545
Prima Legal 80.076 -
Prima extralegal 8.354.447 11.606.819
Total pasivos por Beneficios a Empleados 9.938.234 12.845.797

NOTA 21. GASTOS POR VALORACION DE INVERSIONES, DERIVADOS Y OPERACIONES DE LIQUIDEZ

A continuacion. se detalla la pérdida reconocida en cada corte por concepto de valoracion de los instrumentos

financieros de la Corporacion Financiera:

01/01/2023 01/01/2022 01/07/2023 01/07/2022

30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Pérdida en valoracién de derivados 4.580.449 33.677.636 125.262 13.554.131
Pérdida por valoracion de inversiones 27.479.888 39.374.449 14.660.329 9.651.245
Pérdida en valoracion de operaciones de contado 8.756.342 8.455.442 2.475.927 6.063.071
Pérdida en valoracion de operaciones de liquidez 6.958.973 998.047 2.229.665 442.608
Venta de inversiones 2.416.012 1.155.453 899.844 121.778
Gastos por valoracion de inversiones, derivados
y operaciones de liquidez 50.191.665 83.661.027 20.391.027 29.832.833

NOTA 22. COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros de la Corporacion Financiera estan conformados por intereses y comisiones bancarias como se

muestra a continuacién:

01/01/2023 01/01/2022 01/07/2023 01/07/2022

30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Intereses depdsitos y exigibilidades () 7.970.030 1.199.866 2.769.908 994.562
Intereses NIIF16 @ 36.231 49.608 10.576 15.228
Intereses operaciones del mercado monetario 7.039.618 5.301.050 3.258.189 1.535.126
Comisiones ¥ 368.255 193.273 59.978 70.916
Costos financieros 15.414.134 6.743.798 6.098.651 2.615.832

(1) Intereses correspondientes al valor reconocido a los clientes por los valores que tienen en la Corporacion en

depdsitos a corte 30 de septiembre de 2023. Ver nota 13

(2) Corresponde al gasto por intereses sobre los pasivos por arrendamiento. Ver nota 10.4
(3) Intereses generados por las operaciones realizadas por la Corporacion en el mercado monetario. Ver nota14

(4) Corresponde al cobro por servicios bancarios. Ver nota 4

NOTA 23. RESERVA LEGAL

De acuerdo a la regulacion colombiana se realizé la constitucion de la reserva legal de acuerdo a las utilidades que se

generaron al 31 de diciembre de 2022 sobre el 10% de la utilidad neta.
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El movimiento de la reserva durante el afio 2023 fue:

Reserva Legal al 31 de diciembre de 2022 10.786.684
Reserva legal constituida en 2023 4.248.440
Saldo reserva legal al 30 de septiembre de 2023 15.035.124

NOTA 24. DIVIDENDOS POR ACCION

Distribucion de utilidades de 2022 (en 2023):

La Asamblea de Accionistas decidio realizar distribucion de utilidades acumuladas al cierre del afio 2022 segun Acta
No. 30 del 29 de marzo de 2023 asi:

Valor a
Nacionalida . o distribuir % Valor Giro en
d Acciones & antes de ret retencion cop
retencion
BNP Paribas SA (Francia) Francesa 125.698.104 9;‘ 35.041.804 5% 1797090  34.144.714
Antin Participation 5 (Francia) Francesa 8.023.269 6% 2.294.154 15% 344.123 1.950.031
gaArdlf Colombia Seguros Generales Colombiano 1 o% ) ) i i
Omar Andres Duque Tobon Colombiano 1 0% - - - -
Jorge Valderrama Colombiano 1 0% - - - -
133.721.37 38.235.95 2.141.21 36.094.74
TOTALES 6 8 3 5

Distribucion de utilidades de 2021 (en 2022):

La Asamblea de Accionistas decidio realizar distribucion de utilidades acumuladas al cierre del afio 2021 segun Acta
No. 26 del 31 de marzo de 2022 asi:

Valor a
. . . distribuir % Valor Giro en
0,
Nacionalidad Acciones /o antes de ret retencién CoP
retencion
BNP Paribas SA (Francia) Francesa 125.698.104 94% 3.909.490 10%  390.949  3.518.541
Antin Participation 5 (Francia) Francesa 8.023.269 6% 249.541 10% 24.954 224.587
Cardif Colombia Seguros Generales S.A.  Colombiano 1 0% - - - -
Omar Andres Duque Tobon Colombiano 1 0% - - - -
Jorge Valderrama Colombiano 1 0% - - - -
TOTALES 133.721.376 4.159.031 415.903 3.743.128

NOTA 25. CONTINGENCIAS

La Corporacion al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no tenia contingencias que la administracion
conociera en materia fiscal administrativa civil comercial y penal proveniente de terceros a favor o en contra.
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NOTA 26. INFORMACION ADICIONAL

La Corporacion Financiera no posee compromisos de inversion en capital. Por otra parte, se precisa que el valor
correspondiente a la remuneracién del auditor no incluye impuestos e incluye todas las obligaciones aplicables al
auditor, por ejemplo; Ley 43 de 1990, Ley 222 de 1995, CE 54 de 2008 expedida por la SFC, Decreto 0302 del 20-02-
2015 expedido por el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, y todas aquellas normas que le sean aplicables a
las funciones del Revisor Fiscal.

NOTA 27. HECHOS POSTERIORES

Mediante el Comité Técnico del 27 de octubre de 2023, BRC Ratings — S&P Global S.A adoptd las siguientes decisiones
derivado de la revisién peridédica de BNP Paribas Colombia S. A.:

. Confirmar la calificacion de Deuda de Largo Plazo de AAA.

. Confirmar la calificacién de Deuda de Corto Plazo de BRC 1+.
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