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A los accionistas de
BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S.A.:

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S.A. (en
adelante “la Entidad”), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2025, los
estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros, incluyendo informacion sobre politicas contables
materiales.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de
2025, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Fundamento de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros. Soy independiente de la
Entidad de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para Profesionales de Contabilidad junto con los
requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados financieros en Colombiay he
cumplido con mis otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos vigentes en
Colombia. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base razonable para expresar mi opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son esos asuntos que, segun mi juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el
contexto de mi auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de mi opinién sobre los
mismos, por lo que no expreso una opinidn por separado sobre estos asuntos. He determinado que la cuestiéon
que se describe a continuacién es el asunto clave de la auditoria a comunicar en miinforme.

Determinacion del valor razonable de las inversiones - Ver Nota 3.4 Politica contables instrumentos financieros,
Nota 9 Estimacion de valores razonables y Nota 13y 14 de Inversiones a valor razonable.

Deloitte se refiere a una o mas entidades de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), su red global de firmas miembro y
sus sociedades afiliadas a una firma miembro (en adelante “Entidades Relacionadas”) (colectivamente, la “organizacion
Deloitte”). DTTL (también denominada como “Deloitte Global”) asi como cada una de sus firmas miembro y sus Entidades
Relacionadas son entidades legalmente separadas e independientes, que no pueden obligarse ni vincularse entre si con
respecto a terceros. DTTLy cada firma miembro de DTTLy su Entidad Relacionada es responsable Unicamente de sus
propios actos y omisiones, y no de los de las demaés. DTTL no provee servicios a clientes. Consulte www.deloitte.com/co para
obtener mas informacioén.




Deloitte.

Al 31 de diciembre de 2025, la Entidad tiene un portafolio de inversiones por $268.665 millones, el cual es
medido al valor razonable considerando las instrucciones y disposiciones establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para la medicion del valor razonable la Administracion utiliza los precios suministrados
por un proveedor de precios autorizado y otra informacién suministrada por terceros.

Determiné como un asunto clave de auditoria la valoracion de las inversiones en cumplimiento de las referidas
instrucciones, considerando su importancia en la medicion de estos activos financierosy el interés para los
usuarios de la informacion financiera de la Entidad, asi como la naturaleza, alcance y extension de los
procedimientos de auditoria que consideré necesarios.

Mis procedimientos de auditoria para abordar el asunto clave de auditoria incluyeron, entre otros, los siguientes:

e Probé los controles relevantes sobre el proceso establecido por la administracién de la Entidad para la
medicién del valor razonable de las inversiones.

e Efectué procedimientos de auditoria para corroborar, a partir de informacion externa e independiente, la
existencia de las inversiones y los derechos a favor de la Entidad.

e Obtuve de manera independiente informacién de los precios utilizados para la determinacién del valor
razonable de las inversiones y evalué la confiabilidad de los datos relevantes usados en la valoracion.

e Desarrollé procedimientos de auditoria sobre la medicién del valor razonable de las inversiones al cierre del
periodo.

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del gobierno corporativo en relaciéon con los
estados financieros

La Administracion es responsable por la preparaciény correcta presentacion de estos estados financieros de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacidén Financiera aceptadas en Colombia, y por el
controlinterno que la gerencia considere relevante para la preparacién y correcta presentacion de los estados
financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionary aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso para reportar la informacion
financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detecte un error material cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o errory se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, se
puede esperar razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.




Deloitte.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

e Identificoy evaluo los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error, disefio y
aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtengo evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

e Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evaluo lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables 'y
las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluyo que existe
una incertidumbre material, se requiere que llame la atenciéon en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinidon modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
causar que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evallo la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo la informacién
revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes de un modo que
logran la presentacion razonable.

Comunico a los encargados de gobierno de la Entidad, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados
de la auditoria y sus resultados significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno, si
la hubiere, identificada durante la auditoria.

También proporciono a los encargados de gobierno de la Entidad, una declaracién acerca del cumplimiento de
los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y comunico todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente pueden afectar mi independenciay, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno de la Entidad, determino cuales de esos
asuntos fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y, por lo
tanto, son los asuntos clave de la auditoria. Describo estos asuntos en mi informe de auditoria a menos que las
leyes o regulaciones impidan la revelacién publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determino que un asunto no debe comunicarse en mi informe de auditoria porque de manera razonable se
pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian mas que los beneficios de interés publico de
dicha comunicacion.

Otros Asuntos
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, que se incluyen para propodsitos

comparativos Unicamente, fueron auditados por miy en mi informe de fecha 28 de febrero de 2025 expresé una
opinién sin salvedades.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

De acuerdo con el alcance de mi responsabilidad como revisor fiscal, informo que la Entidad ha llevado su
contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabilidad, la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones
se llevany se conservan debidamente; se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de
situacion financieray en el estado de resultados y de resultados integrales del Sistema Integral de
Administracién de Riesgos (SIAR); el informe de gestion de los administradores guarda la debida concordancia
con los estados financieros bdsicos e incluye la constancia por parte de la Administracion sobre no haber
entorpecido la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores; y la informacion
contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, en
particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes
contables. Al 31 de diciembre de 2025, la Entidad no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema
de Seguridad Social Integral.

De acuerdo con el alcance de mi responsabilidad como revisor fiscal, valoré laimplementacién del Programa de
Transparencia y Etica segun las instrucciones aplicables y relacionadas con: el Sistema de Administracién del
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT), los requisitos minimos del Sistema de
Control Interno, la integracion de lineamientos de éticay conducta en el Sistema Integral de Administracion de
Riesgos (SIAR) y las recomendaciones de Cddigo Pais.

Segun el articulo 4 del Decreto 2496 de 2015 que modifica el numeral 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015, el revisor
fiscal aplicaré las ISAE, en desarrollo de las responsabilidades contenidas en el articulo 209 del Cdédigo de
Comercio, relacionadas con la evaluacion del cumplimiento de las disposiciones estatutarias y de la asamblea o
junta de socios y con la evaluacién del control interno. Asimismo, segun el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto,
para efectos de la aplicacion del articulo 1.2.1.2, no sera necesario que el revisor fiscal prepare informes
separados, pero si que exprese una opinidon o concepto sobre cada uno de los temas contenidos en ellos. El
Consejo Técnico de la Contaduria Publica expedird las orientaciones técnicas necesarias para estos fines.

Con base en las instrucciones emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombiay en la evidencia
obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el afio 2025, en mi concepto, nada ha llamado mi atencién
que me haga pensar que: a) los actos de los administradores de la Entidad no se ajustan a los estatutos y/o a las
decisiones de la asamblea o junta de socios, b) no existen o no son adecuadas las medidas de controlinterno
contable, de conservaciény custodia de los bienes de la Entidad o de terceros que estén en su podery c) no
existe o no es adecuado el Programa de Transparencia y Etica Empresarial (PTEE) implementado por la Entidad.
Asimismo, mis recomendaciones sobre control interno y otros asuntos han sido comunicadas a la
Administracion de la Entidad en informes separados, las cuales, a la fecha de este informe, con base en una
ponderacion, se han implementado en un 95% vy para el 5% restante la Entidad tiene planes de accion en curso.
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BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Operaciones mercado monetario

Inversiones a valor razonable a través de resultados
Inversiones a valor razonable a través de ORI
Derivados y operaciones de contado a valor razonable a través de resultados
Cartera de créditos, neto

Cuentas por cobrar, neto

Activos por derechos de uso, neto

Propiedades y equipos, neto

Impuesto diferido, neto

Otros activos financieros

Otros activos no financieros

Pasivos

Instrumentos financieros medidos a costo amortizado

Pasivo por arrendamientos

Derivados y operaciones de contado a valor razonable a través de resultados
Cuentas por pagar

Impuesto a las ganancias, neto

Beneficios a empleados

Pasivos estimados y provisiones

Patrimonio

Capital autorizado suscrito y pagado

Otros resultados integrales

Reserva Legal

Ajustes por adopcion por primera vez NICF
Resultado del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

—&

Loic Marlin Shndra Muioz Galvis

31 de diciembre de

Nota 2025 2024
11 25.914.999 12.938.856
12 157.466.112 78.645.654
13 129.062.554 41.642.285
14 139.603.351 154.770.066
15 4.042.868 1.051.849
17 3.527.519 -
18 49.279.686 91.113.980
19 5.845.331 6.975.054
20 2.288.020 3.298.318
26 12.806.644 425.993
21 24.421.020 28.682.557
22 692.274 190.745

554.950.377 419.735.355

16 280.591.505 179.940.058
19 3.617.386 4.008.289
15 4.247.320 1.153.100
23 20.283.843 26.473.863
26 13.981.399 71.943
24 20.930.060 17.716.731
25 5.395.496 6.665.589
349.047.009 236.029.573

27 133.721.376 133.721.376
28 (3.362.040) (1.511.316)
28 21.846.726 18.527.400
(224.936) (224.936)

53.922.242 33.193.259

205.903.367 183.705.782

554.950.377 419.735.355
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BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Cifras expresadas en miles de pesos)
Excepto utilidad por accion expresada en pesos

Ingresos operacionales

Valoracion de inversiones a valor razonable - en titulos de deuda
Intereses de cartera de créditos comerciales

Utilidad en la valoracién de derivados de negociaciéon

Utilidad en venta de inversiones negociables en titulos de deuda
Utilidad en operaciones simultaneas

Utilidad en compra y venta de divisas y diferencia de cambio
Utilidad en la valoracién de operaciones de contado
Rendimientos en operaciones activas del mercado monetario y otros intereses
Ingresos por comisiones y honorarios

Ingresos por precios de transferencia

Otros ingresos

Gastos operacionales:

Pérdida en valoracion de inversiones a valor razonable - en titulos de deuda
Pérdida en valoracion de derivados de negociacion

Perdida en compra y venta de divisas y diferencia en cambio
Pérdida en valoracion de operaciones de contado

Intereses operaciones pasivas del mercado monetario

Pérdida en posiciones en corto (simultaneas)

Pérdida en venta de inversiones instrumentos de deuda
Intereses depdsitos y exigibilidades

Intereses por créditos de bancos y otras obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Servicios de almacenadora

Honorarios

Impuestos y tasas

Arrendamientos

Provision por deterioro de cartera de crédito

Depreciaciones

Otros gastos

Utilidad antes de provision para impuesto sobre la renta
Impuesto de renta corriente y diferido
Resultado del ejercicio

Utilidad neta por accion

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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31 de diciembre

Nota 2025 2024
13 77.818.629 52.255.619
192.854 86.046
21.625.976 4.436.981
13 10.660.768 5.344.691
45.246.284 4.624.364
60.458.948 48.213.440
9.588.966 8.319.260
17.170.619 5.396.887
32 10.302.998 6.471.565
32 79.975.737 93.503.493
30 14.037.226 11.828.227
347.079.005 240.480.572
13 (47.594.795) (33.240.704)
(27.883.613) (8.115.120)
(12.007.063) (2.923.533)
(7.644.836) (8.376.518)
(31.624.442) (11.993.106)
(29.676.936) (5.328.736)
13 (7.284.284) (3.944.356)
16 (6.424.915) (8.833.484)
(364.645) (115.324)
24 (53.221.257) (50.564.402)
(17.355) -
(18.574.139) (23.630.304)
(9.113.585) (8.176.449)
(223.617) (120.255)
(65.305) -
(2.154.327) (2.678.119)
31 (10.761.989) (11.367.469)
(264.637.102) (179.407.878)
82.441.903 61.072.694
26 (28.519.661) (27.879.435)
53.922.242 33.193.259
403 248
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BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S.A.
ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31 de diciembre

Nota 2025 2024
Resultado del ejercicio 53.922.242 33.193.259
Ganancia por nuevas mediciones de instrumentos financieros 14
medidos al valor razonable (3.857.292) 113.537
Impuesto diferido 26 2.006.568 (44.955)
Otro resultado integral (1.850.724) 68.582
Total resultado integral 52.071.518 33.261.841

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Resultado del ejercicio
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto
provisto por (usado en) las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 20
Depreciacion de activos por derechos de uso 19
Intereses de contratos de arrendamiento financiero 19
Intereses operaciones de liquidez y depdsitos
Valoracion de inversiones neto
Valoracion de operaciones de contado
Valoracién de operaciones de forwards
Valoracion de operaciones simultaneas
Movimiento neto de provision de cartera 17
Movimiento neto de prima extralegal 24
Movimiento neto de provisiones 25
Movimiento transfer pricing del afio
Diferencia de cambio no realizada
Gasto por provision del impuesto de renta corriente 26
Gasto por impuesto de renta diferido 26

Cambios netos de activos y pasivos de operacion

(Aumento) Disminucién de inversiones, neto

Aumento Operaciones con divisas (contados y forwards), neto

Intereses (recibidos) y pagados, neto

(Aumento) Disminucion de cartera 17

Disminucién de cuentas por cobrar

Aumento de depodsitos en garantia operaciones mercado monetario

Aumento de Otros activos no financieros

Aumento (Disminucién) Movimiento neto de otros pasivos financieros

Disminucién de cuentas por pagar

Pago de impuesto de renta

Aumento de beneficios a empleados 24
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Movimiento neto en operaciones simultaneas
Adiciones y bajas propiedades y equipos, neto 20
Movimiento derecho de uso

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de Financiacion
Pago de dividendos 24
Pagos de arrendamientos financieros 19
Efectivo neto usado en las actividades de financiacién

Disminucion del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efecto de las variaciones del tipo de cambio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 11

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

—

Loic Marlin

andra Muioz Galvis

2025 2024
53.922.242 33.193.259
1.386.149 1.326.295
772.101 1.351.824
364.645 115.323
321.003 280.691
(30.223.834) (19.014.915)
(1.944.130) 57.258
6.257.352 3.678.139
(10.322.317) (1.013.234)
- (13.014)
(2.567.650) (3.333.824)
(1.270.093) 3.846.311

(48.116.580)
(28.201.053)

38.893.744
(10.374.082)

(45.887.011)
(7.304.240)
(1.039.013)
(3.527.519)
89.887.151
17.193.612

(501.530)
94.407.028
(19.692.758)
(11.116.802)
5.780.979

(75.629.570)
(12.177.781)
20.468.528
7.410.908

157.386.285
(3.337.961)
13.013.178
3.502.249
21.693.420
4.639.375
(7.305)
(227.528.358)
(16.152.342)
(22.128.014)
5.363.738

87.097.394

(103.009.536)

(86.145.996)

(20.666.485)

(375.851) (1.869.032)
357.622 (3.188.959)
(86,164,225) (25.724.476)

(29.873.933) (31.430.483)
(755.549) (980.635)
(30.629.482) (32.411.117)

(29.696.313)

(161.145.129)

12.938.856 131.455.888
42.672.456 42.628.097
25.914.999 12.938.856
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BNP PARIBAS COLOMBIA CORPORACION FINANCIERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y por los afios terminados en esas fechas
(Miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique otra denominacion)

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

BNP Paribas Colombia Corporacion Financiera S. A., (en adelante “la Corporacion” o “la Corporacion Financiera”) es una
institucion financiera de caracter privado, autorizada para funcionar por la Superintendencia Financiera de Colombia (en
adelante “la Superintendencia”), mediante Resolucion 0681 del 4 de mayo de 2011, e inscrita en el Registro de Agentes de
Mercado de Valores (RNAMV), mediante Resolucion 0952 de 16 de junio de 2011 de la Superintendencia. Constituida como
sociedad comercial anénima; mediante Escritura Publica No. 88 de 19 de enero de 2011, de la Notaria 16 del Circulo de
Bogota, debidamente inscrita bajo el Nimero 01446650 del libro IX de registro de la Camara de Comercio de Bogota el dia 21
de enero de 2011 y matricula mercantil No. 02057460. BNP Paribas S.A. - Francia (matriz) ejerce control sobre BNP Paribas
Colombia Corporacién Financiera S. A. La duracion de la Corporacién es de noventa y nueve (99) afios a partir de su
constitucioén, es decir, hasta el catorce (14) de enero de dos mil ciento diez (2110). No obstante, podra prorrogarse o disolverse
antes de su vencimiento, con el lleno de las formalidades legales y estatutarias.

La Corporacion tiene como objeto social la realizacién de todos los actos y contratos autorizados para las corporaciones
financieras, de conformidad con lo establecido en las normas aplicables a este tipo de instituciones financieras, incluyendo
pero sin limitarse a la Ley 45 de 1990, el Decreto Ley 663 de 1993, la Ley 35 de 1993, la Ley 510 de 1999, la Ley 795 de 2003,
la Ley 1328 de 2009, la Resolucién Externa 1 de 2018 expedida por la Junta Directiva del Banco de la Republica, el Decreto
2555 de 2010, asi como todas aquellas normas que reglamenten, modifiquen, complementen y adicionen las anteriores
normas. En consecuencia, la Corporacion esta autorizada para ejercer los derechos y cumplir con las obligaciones legales y
convencionalmente derivadas de su existencia y del desarrollo de sus actividades, sujeto a las limitaciones establecidas por
la normatividad aplicable a las corporaciones financieras.

La Corporacién tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., al 31 de diciembre de 2025 cuenta con 85
colaboradores, (79 en 2024) incluyendo temporales, y no tiene sucursales, agencias o corresponsales bancarios en el territorio
nacional. Tampoco tiene filiales ni subsidiarias.

Negocio en Marcha

Estos estados financieros han sido preparados sobre una base de negocio en marcha y no incluyen ningun ajuste a los valores en
libros y clasificacion de activos, pasivos y gastos reportados que de otra manera podrian ser requeridos si la base de negocio en
marcha no fuera apropiada.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION O PRESENTACION

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas
en Colombia (NCIF), de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada, compilada y
actualizada por el Decreto 1611 de 2022, 938 de 2021 y anteriores. La Corporacién prepara sus estados financieros de conformidad
con normas de informacion financiera aceptadas en Colombia para Grupo 1, las cuales se basan en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Mediante los Decretos 1851 del 29 de agosto de 2013 y 2267 del 11 de noviembre de 2014, se establece una excepcion para
aplicar el marco técnico normativo del Anexo del Decreto 2784 de 2012 y sus modificatorios, respecto al tratamiento de la
cartera de créditos y su deterioro, y la clasificacion y valoracién de las inversiones en la NIIF 9 contenidas en dicho anexo, asi
que los capitulos I-1 Evaluacion de las Inversiones y XXXI — Sistema Integral de Administracion de Riesgo - SIAR, de la
Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia
seguira vigente.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto por los activos e instrumentos
financieros que son medidos a los importes revaluados o al valor razonable al final del periodo sobre el que se informa, como
se explica en las politicas contables a continuacién. Por lo general, el costo histérico se basa en el valor razonable de la
contraprestacion otorgada a cambio de los bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado usando otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Corporacion
toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al
valorar el activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los estados financieros se presentan en miles de pesos, excepto por la Tasa Representativa del Mercado - TRM, el resultado
neto por accion, el valor nominal de las acciones y aquellas secciones en las que se indique lo contrario.

Los estados financieros comparativos que se acompafian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

a. ElEstado de Situacion Financiera se presenta mostrando las diferentes cuentas de activos y pasivos ordenadas atendiendo
a su liquidez, forma de presentacion que proporciona una informacion fiable. Debido a lo anterior, en el desarrollo de cada
una de las notas de activos y pasivos financieros se revela el importe esperado a recuperar o a cancelar dentro de los
préoximos doce meses y después de doce meses.

b. El Estado de Resultados y el Estado de Otros Resultados Integrales (ORI) se presentan por separado como lo permite la
NIC 1, el Estado de Resultados se presenta por la naturaleza de los gastos.

c. El Estado de Cambios en el Patrimonio: Presenta los cambios del patrimonio durante el periodo objeto de presentacion.

d. El Estado de Flujos de Efectivo se presenta por el método indirecto, en el cual las actividades de operacién comienzan
presentando la ganancia en términos netos, cifra que se modifica luego por el efecto de las transacciones no monetarias
por todo tipo de partidas de pago diferido y causaciones que no generan flujos de caja, asi como por el efecto de las
partidas de resultados que son clasificadas como inversion o financiacion y los ingresos y gastos por intereses se presentan
como componentes de las actividades de operacion.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion:

NOTA 3. INFORMACION MATERIAL SOBRE POLITICAS CONTABLES

341 Moneda Funcional y de Presentacion

La Corporacion ha determinado que el peso colombiano es la moneda que representa con mayor fidelidad los efectos
econdmicos de las transacciones, eventos condiciones subyacentes de sus operaciones, y por esta razon los estados
financieros que se acompafian son presentados en miles de pesos colombianos como su moneda funcional y han sido
redondeadas a la unidad mas cercana.

3.2 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados para la
Corporacion.

Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al convertir las partidas monetarias a tipos diferentes
de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial, ya sea que se hayan producido durante el periodo o en estados
financieros previos, se reconoceran en los resultados del periodo en el que aparezcan:

- Como un ingreso si la reduccioén en el equivalente en pesos resulta en menores pasivos para la Entidad
- Como un gasto si la reduccion en el equivalente en pesos resulta en menores activos para la Entidad

- Como un ingreso si el incremento en el equivalente en pesos resulta en mayores activos para la Entidad
- Como un gasto si el incremento en el equivalente en pesos resulta en mayores pasivos para la Entidad.

Con la aprobacion de la Superintendencia Financiera y del Banco de la Republica, las Corporaciones Financieras, como
Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) estan autorizadas para manejar cuentas bancarias en moneda extranjera y otros
fondos necesarios para el desarrollo de sus operaciones.

Las transacciones en moneda extranjera se efectian de acuerdo con las normas legales vigentes y se registran a las tasas
de cambio aplicables en la fecha que ocurren. Los saldos denominados en moneda extranjera estan expresados en pesos
colombianos a las tasas representativas del mercado - TRM de $3.757,08 por 1 USD y $4.409,15 por 1 USD al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, respectivamente. Las diferencias de cambio se imputan al activo y pasivo correspondiente y en resultados,
segun corresponda.
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Los ingresos provenientes de contratos de prestacion de servicios compartidos se reconocen por referencia al nivel mensual
de cargos, costos y gastos incurridos por parte de la Corporacion conforme la asignacién de gastos asignada con las
Compafiias suscriptoras del contrato; actualmente BNP Paribas Oficina de Representacion, BNP Paribas Securities Services
Sociedad Fiduciaria S.A, BNP New York, BNP Canada, BNP Paris SA, BNP Paribas India Solutions Pvt. Ltd. (ISPL), BNP
Brasil, BNP Paribas Asset Management y BNP Paribas Cardif.

3.3  Efectivo y Equivalente de Efectivo

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta la Corporacién tales como: depdsitos en el Banco de la Republica y
depdsitos en bancos tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, tanto del pais como del exterior.

Los descubiertos en cuentas corrientes bancarias se constituyen en obligaciones a favor del respectivo establecimiento
bancario y se reflejan en la cuenta pasiva de descubiertos en cuenta corriente bancaria.

3.4 Instrumentos financieros
3.41 Activos y Pasivos Financieros
Reconocimiento y Medicion

En su reconocimiento inicial, BNP Paribas clasifica sus instrumentos financieros, exceptuando las inversiones, en la categoria
de activos financieros medidos a costo amortizado o activos financieros a valor razonable a través de resultados teniendo en
cuenta los siguientes dos criterios:

a. Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero: BNP Paribas evalla si los flujos de efectivo
contractuales son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, tomando como
referencia la moneda en la que se esté denominando el activo financiero. Como resultado de esta evaluacion:

l. Si los flujos de efectivo futuros corresponden Unicamente a principal y cupones, y

Il.  Silos flujos de efectivo son claramente predecibles si el resultado de la prueba anterior es positivo, BNP Paribas
clasifica el instrumento de deuda de acuerdo con el (los) modelo(s) de negocio definido por esta, siguiendo los
lineamientos descritos en el literal b de este numeral. Por el contrario,

Ill.  Si el resultado es negativo, procede a clasificar el instrumento de deuda evaluado como un activo financiero a valor
razonable con cambios en resultados.

El modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros depende de las intenciones que la Gerencia tenga
para la constitucién de un instrumento financiero. Esta condicion no se debe determinar por instrumentos individuales sino a
partir de niveles mas altos de agregacion (portafolios). La base para determinar el modelo de negocio de los instrumentos
financieros debe ser definido sobre:

l. El propdsito de los instrumentos financieros es recaudar los flujos de caja contractuales (cupones y principal).
Il.  Los instrumentos financieros son mantenidos para negociar (compra y venta y toma de utilidad en el corto plazo).

Ill.  Si el modelo de negocio esta disefiado para mantener el activo con el propodsito de recibir los flujos de caja
contractualmente establecidos en el instrumento, éste sera evaluado a costo amortizado. Si el activo es mantenido
en un modelo de negocio que requiere que sus activos sean gestionados tanto para la recoleccién de los flujos de
caja contractuales como para colocarlos a la venta, estos deben clasificarse en la categoria de valor razonable con
cambios en otro resultado integral (ORI), por otro lado, si la intencién de la entidad es mantenerlos para negociarlos
en el corto plazo, seran instrumentos a valor razonables a través de resultados.

Para el caso de las Inversiones, teniendo en cuenta el alcance definido por el Gobierno de Colombia a la adopcion de NIIF en
el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y el Decreto 2496 del mismo afio, la Superintendencia Financiera establece las
diferentes categorias de acuerdo con el modelo de negocio definido por la entidad. Para estos efectos, el modelo de negocio
corresponde a la decisién estratégica adoptada por la Junta Directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a
través de las cuales desarrollara su objeto social.

Las inversiones podran ser clasificadas en:
e Inversiones a valor razonable con cambios en resultados.

e Inversiones a costo amortizado.
e Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI.
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BNP Paribas cuenta con dos lineas de negocios que se dedican a la intermediacion del mercado de capitales y monetario:
Global Markets y ALM Treasury.

o Global Markets tiene un perfil de intermediacion de mercados y administracion de riesgo de las posiciones que toma en los
mercados financieros, operando con clientes y contrapartes en estrategias que involucran operaciones sobre variables
financieras representadas en los instrumentos que participa, con la finalidad de aprovechar fluctuaciones en los precios e
indices en el corto plazo. Si bien, el negocio no tiene una estrategia pura de especulacion, porque la complementa con una
estrategia de intermediacién de mercados, en el caso de las inversiones el componente de toma de utilidades/resultados
en el corto plazo es el componente principal.

e ALM Treasury interviene en el mercado de capitales y monetario a fin de cumplir dos de sus mandatos prudenciales: i)
gestién de la liquidez de la Corporacion, controlando los descalces de vencimientos contractuales entre activos y pasivos
y efectuar las inversiones regulatorias segun los requerimientos del Banco Central y otros organismos Gubernamentales;
ii) gestion del riesgo de tasa de interés del libro bancario, actualmente concentrado en la gestion del portafolio estructural
de la entidad, invertido en TES disponibles para la venta con una duracion promedio de 3 afios, de acuerdo con el apetito
de riesgo aprobado por el ALCo.

Reconocimiento

BNP Paribas reconoce un activo o un pasivo financieros en su estado de situacién financiera cuando se convierte en parte de
las clausulas contractuales del instrumento y cuando este cumpla con las definiciones indicadas anteriormente.

La politica de la Corporacién es registrar los instrumentos y los activos financieros en los que invierte en desarrollo del giro
ordinario de su actividad, reconociendo en su estado de situacion financiera todos sus derechos y obligaciones contractuales
por derivados como activos y pasivos.

Si una transferencia de activos financieros no cumple los requisitos para la baja en cuentas, BNP Paribas, como receptor de
la transferencia, no reconoce el activo transferido como un activo.

Medicion inicial
Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable. El mejor indicador de valor razonable en

la fecha de la adquisicién de los instrumentos de deuda es el valor pagado por los mismos.

Basados en un analisis de costo/beneficio y materialidad de acuerdo con lo establecido en el Marco Conceptual, los costos de
transaccion son reconocidos directamente en los resultados del periodo en el que se incurren.

Por otra parte, la contabilizaciéon de los derivados se realiza en la fecha de negociaciéon. La contabilidad por fecha de
negociacion, en el caso de estos instrumentos, implica el reconocimiento del derecho y la obligacion desde el momento en
que se pacta. De igual manera, es necesario reconocer las diferencias en valor razonable entre la fecha de negociacién y la
fecha en que se liquida dicho contrato, directamente en el resultado del periodo en el que se origina.

Medicion posterior

La medicion posterior de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocio elegido por la Corporacion para la
clasificacion de estos, de la siguiente forma:

l. Recaudo de los flujos de caja contractuales (cupones y principal): instrumentos financieros medidos a costo amortizado.

II.  Mantenidos para negociar (compra y venta en el corto plazo): instrumentos financieros a valor razonable a través de
resultados.

Todos los instrumentos derivados, las operaciones de contado sobre divisas y titulos y las Inversiones venta valor razonable
con cambios en resultados — instrumentos representativos de deuda se miden a valor razonable, contabilizando las ganancias
o pérdidas en el estado de resultados del periodo en el cual tenga lugar. Las operaciones del mercado monetario, los depdsitos
de ahorro y las cuentas por cobrar comerciales se miden al costo amortizado.

A continuacién, se describe la medicion para cada clasificacion de instrumentos financieros:

Valor razonable a través de resultados

BNP Paribas ajusta el valor de los instrumentos financieros registrados en su portafolio como activos financieros a valor
razonable a través de resultados, con el precio provisto diariamente por el proveedor de precios para instrumentos con
idénticas caracteristicas, el proveedor de precios seleccionado por BNP Paribas es Precia. El mayor/menor valor generado

en la marcacion a precios de mercado es reconocido directamente en los resultados del periodo en el que se generan como
utilidad o pérdida en valoracion.
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Costo amortizado

Para el reconocimiento del costo amortizado BNP Paribas aplica el método de la tasa de interés efectiva. Al aplicar el método
en cuestion, se amortiza cualquier comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva, llamado también costo incremental de transaccién, a lo largo
de la vida esperada del instrumento.

Esta decision se apoya en el impacto y analisis de brechas con respecto al método del interés efectivo.
Valor razonable con cambios en otros resultados integrales

BNP Paribas ajusta la diferencia entre el valor de mercado y el valor presente, calculado a TIR, como una ganancia o pérdida
acumulada no realizada en el patrimonio (ganancia o pérdida acumulada no realizada), para los instrumentos clasificados
como disponibles para la venta.

Provisiones

La Corporacion realiza el seguimiento y estimacion de provisiones de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 1-1 de la
Circular Basica Financiera y Contable de la Superintendencia Financiera de Colombia. Los titulos y/o valores que cuenten con
una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas reconocidas por la SFC, o los titulos y/o valores de deuda
emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

E::‘I\’fgaOC;:?CAZO Valor maximo % Calificacion CORTO PLAZO Valor maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50)

DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

En todo caso, si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y respecto de las
cuales se pueda establecer un valor razonable, segun lo previsto en el numeral 6.1.1. del Capitulo 1-I de la Circular Basica
Financiera y Contable de la Superintendencia Financiera de Colombia, son mayores a las estimadas con la regla sefialada,
deberan aplicarse las ultimas. Tal provision corresponde a la diferencia entre el valor registrado de la inversion y el valor
razonable, cuando éste es inferior.

3.4.2. Deterioro de activos financieros

BNP Paribas evalua al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de ellos medidos al costo amortizado o medidos al valor razonable con cambios en otros resultados integrales estén
deteriorados con base en los siguientes eventos:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal;

- El prestamista, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario, le otorga
concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias;

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera;
- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras; o

- Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de activos financieros existe una
disminucion medible en sus flujos futuros estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela con activos
financieros individuales de la Corporacion.

Si en periodos posteriores el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuyese la pérdida por deterioro reconocida
previamente sera revertida, ya sea directamente o mediante el ajuste de la cuenta correctora que se haya utilizado.

Lo anterior es aplicado sobre instrumentos que tipicamente generan riesgo de contraparte, en lugar de los que generan riesgo
de crédito regulados en las disposiciones sobre el SARC (Sistema de Administracién de Riesgo de Crédito, tipico del
otorgamiento de operaciones de crédito al mutuo en Colombia); teniendo en cuenta que en el segundo caso, el Gobierno de
Colombia otorgé excepcion de aplicacion de esquema de deterioro basado en pérdidas incurridas segun las disposiciones del
Decreto 2784 de 2012. En contraposicién, autorizé a la Superintendencia Financiera a reglamentar el modelo basado en
pérdidas esperadas para el reconocimiento de provisiones de cartera de créditos, segun lo estipulado en el Capitulo Il de la
CBCF. Sin embargo, es importante mencionar que la Corporacién Financiera no realiza operaciones de cartera de créditos y
por tanto no aplica las consideraciones de deterioro definidas por la Superintendencia a este tipo de activos.
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La Corporacion realiza transacciones conforme las operaciones que se mencionan a continuacion:
3.4.2.1. Baja en cuentas

NIIF establece que un activo se dara de baja en cuentas si la entidad ha transferido significativamente los riesgos inherentes
al instrumento financiero, o si ha transferido los derechos contractuales para recibir los flujos de efectivo, o si la entidad ha
mantenido los derechos contractuales para recibir los flujos de efectivo provenientes del activo, pero ha asumido la obligacion
contractual de pasar esos flujos de efectivo seguin un acuerdo que satisface las siguientes tres condiciones:

1. Laentidad no tiene la obligacion de pasar esos flujos de efectivo a otra entidad, a menos que recaude importes equivalentes
sobre el activo original.

2. Ala entidad le esta prohibido vender o pignorar el activo original (salvo en forma de garantia para el traspaso de los flujos
de efectivo a la otra entidad), y

3. La entidad tiene la obligacion de remitir sin demora esos flujos de efectivo.

Si, por el contrario, la entidad retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero, continuara
reconociendo dicho activo y reconocera un pasivo financiero por la contraprestacion recibida. En periodos posteriores, la
entidad reconocera cualquier ingreso por el activo cedido y cualquier gasto incurrido por el pasivo financiero.

Si la entidad ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, la
entidad debe evaluar si ha retenido el control sobre el activo financiero:

a. Sila entidad no ha retenido el control, dara de baja el activo financiero, si la entidad ha retenido el control, continuara
reconociendo el activo financiero segun su participacion continuada sobre el activo: si esta toma forma de garantia, el
importe por el que se medira sera el menor entre el activo y el importe maximo requerido para devolver por la
contraprestacion recibida.

b.  Siésta toma forma de una opciéon comprada o emitida, o de una opcion que se liquida en efectivo, el importe por el cual
se debe medir sera el valor de la recompra del activo.

En las operaciones repo y simultaneas se presenta un intercambio de valores y de dinero entre las partes.

En estas operaciones una de las partes, el enajenante, entrega valores al adquirente, y al hacerlo le transfiere la propiedad de
éstos. A cambio, el adquirente le entrega dinero al enajenante u originador.

La transferencia de la propiedad es parte integral y principal de la estructura legal de estas operaciones, con ella se busca
proteger a la contraparte en caso de un incumplimiento de quien entreg6 los valores.

Segun la norma, los valores se deben registrar en el balance de quien inicialmente los entrega y esta entidad debe valorarlos
y reconocer los riesgos propios. Asimismo, los flujos de efectivo que generen los valores dentro del plazo de la operacion le
deben ser restituidos a quien los entrego inicialmente en la misma.

Estas consideraciones se reflejan contablemente de la siguiente manera:

El enajenante debe reclasificar en su balance los valores entregados en una operacién repo o simultdnea a una cuenta especial
y debera registrarlos en sus cuentas contingentes para revelar su entrega.

El adquirente, debe registrar en sus cuentas contingentes el recibo de los valores provenientes de las operaciones
mencionadas.

Las entidades participes en operaciones repo y simultaneas deben registrar los recursos dinerarios provenientes de estas
operaciones dentro de sus respectivos balances como una obligacion o un derecho, segun sea la posicion en que se encuentre.

Los valores transferidos con ocasién de operaciones repo y simultanea solo se registran en el balance del adquirente, en el
momento en que se presente el incumplimiento de la respectiva operaciéon o una de las partes de la operacion sea objeto de
un procedimiento concursal, de una toma de posesion para liquidacion o de acuerdos globales de reestructuracion de deudas.

En el mencionado evento, el enajenante también debe retirar de su balance los valores entregados con ocasion de la
celebracion de las mencionadas operaciones.

Los valores obtenidos por la celebracion de repo o simultanea que se entreguen nuevamente por alguna de las mencionadas
operaciones, se registran unicamente a través de cuentas contingentes.

Cuando se cumpla la operacién a través de la cual se obtuvieron inicialmente los valores, se debera revertir el registro realizado
en cuentas contingentes.
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Cuando el adquirente incurra en una posicién en corto, esto es, cuando venda los valores recibidos producto de posiciones
activas en repos o simultaneas, debera registrar en su balance una obligacion financiera a favor del enajenante, inicial por el
precio justo de intercambio de los respectivos valores, con contrapartida a resultados.

Los rendimientos de las operaciones repo y de las operaciones simultaneas se causan nominalmente por las partes durante
el plazo de la respectiva operacion y seran un gasto o un ingreso para cada una de éstas, segun corresponda.

La posicion activa en una operacién repo o simultanea se presenta cuando una persona adquiere valores, a cambio de la
entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso de transferir nuevamente la propiedad al
“enajenante” el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio determinado de valores de la misma especie y caracteristicas.
A este participante en la operacién se le denomina: “adquiriente”.

La posicion pasiva en una operacion repo o simultanea se presenta cuando una persona transfiere la propiedad de valores, a
cambio del pago de una suma de dinero, asumiendo en este mismo acto y momento el compromiso de adquirirlos nuevamente
de su contraparte o de adquirir de ésta valores de la misma especie y caracteristicas el mismo dia o en una fecha posterior y
a un precio monto predeterminado. A este participante en la operacion se le denomina: “enajenante”.

3.4.2.2. Fondos interbancarios

Se consideran fondos interbancarios aquellos que coloca (recibe) una entidad financiera en (de) otra entidad financiera en
forma directa sin mediar para ello pacto de transferencia de inversiones o de cartera de créditos. Son operaciones conexas

al objeto social que se pactan a un plazo no mayor a treinta (30) dias comunes, siempre y cuando con ella se busque
aprovechar excesos o suplir defectos de liquidez.

Las operaciones de fondos interbancarios comprenden igualmente las transacciones denominadas ‘over-night’, realizadas con
bancos del exterior utilizando fondos de la entidad financiera nacional.

3.4.2.3. Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por la Corporacion para mantener una reserva secundaria de liquidez, de adquirir el control
directo o indirecto de cualquier sociedad del sector financiero o de servicios técnicos, de cumplir con disposiciones legales o

reglamentarias, o para eliminar o reducir significativamente el riesgo de mercado a que se exponen los activos, pasivos u otros
elementos de los estados financieros.

El registro contable y la revelacion de las inversiones se hace individualmente al precio justo de intercambio, por el cual un
titulo podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro de las
condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha. El precio justo de intercambio corresponde al por el que un
comprador y un vendedor, suficientemente informados, transaran el titulo. La valoracion y los registros contables de las
inversiones se efectuan a diario.

Se considera precio justo de intercambio el que se determine de manera puntual a partir de operaciones representativas del
mercado, que se hayan realizado en mdédulos o sistemas transaccionales administrados por el Banco de la Republica o por
entidades vigiladas o autorizadas por la Superintendencia Financiera.

Tratandose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como un mayor valor de la
inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se reconoce como un menor valor de la inversion.

a. Clasificacion y valoracion

Las inversiones se clasifican como se indica a continuacion y estan representadas en titulos de deuda y participativos, los
primeros otorgan la calidad de acreedor del emisor. Los participativos dan el caracter de copropietario del emisor e incluyen
los titulos mixtos provenientes de procesos de titularizacion que reconozcan de manera simultanea derechos de crédito y de
participacion.

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:

Clasificacion Plazo

Inversiones a valor Corto plazo

razonable con
cambios en
resultados

Caracteristicas

Titulos adquiridos para
obtener utilidades por
las fluctuaciones del
precio.

Valoracion

Utilizan los precios, tasas de
referencia y/o margenes, que
calcula y publica diariamente
Precia, proveedor de precios
debidamente autorizado por la
Superintendencia  Financiera
para el efecto.
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Contabilizacion

La diferencia que se presente
entre el valor actual de mercado
y el inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor
valor de la inversiéon y su
contrapartida afecta los
resultados del periodo.



Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Inversiones a costo Hasta su Titulos respecto de los  En forma exponencial a partir El valor presente se contabiliza
amortizado vencimiento cuales la Corporacion  de la tasa interna de retorno como un mayor valor de la
tiene el propdsito serioy  calculada al comprar. inversion y su contrapartida se
la capacidad legal, registra en los resultados del
contractual, financiera y periodo.
operativa de
mantenerlos hasta el
vencimiento de su
plazo.
Inversiones a valor Sin plazo Categoria por defecto. Utilizan los precios, tasas de Los cambios que se presenten
razonable con Disponibles para la referencia y margenes, que en estos valores se contabilizan
cambios en el ORI — venta. calcula y publica Precia, de acuerdo con el siguiente
titulos de deuda proveedor de precios procedimiento:

debidamente autorizado por la
Superintendencia  Financiera °
para el efecto.

La diferencia entre el valor
presente del dia de la
valoracion y el
inmediatamente anterior se
registra como un mayor

valor de la inversiéon con
abono a cuentas de
resultados.

e La diferencia entre el valor
de mercado y el valor
presente se registra como
una ganancia o pérdida
acumulada no realizada en
el patrimonio.

b. Derechos de transferencia de inversiones

Corresponde a inversiones que han sido enajenadas y representan la garantia colateral de compromisos, segun sea el caso,
entregados en una operacion repo o simultanea.

c. Deterioro: Provisiones o pérdidas por calificacidon de riesgo crediticio

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
A Normal Cumplen con los términos pactados en el valor o No procede,
titulo y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses.
B Aceptable, Corresponde a emisiones que presentan factores de El valor neto no puede ser
superior al incertidumbre que podrian afectar la capacidad de superior al ochenta por ciento
normal seguir cumpliendo adecuadamente con los servicios (80%).
de la deuda, Asimismo, sus estados financieros y
demas informacion disponible, presentan
debilidades que pueden afectar su situacién
financiera.
C Apreciable Corresponde a emisiones que presentan alta o El valor neto no puede ser
media probabilidad de incumplimiento en el pago superior al sesenta por ciento
oportuno de capital e intereses, De igual forma, sus (60%).
estados financieros y demas informacién disponible,
muestran deficiencias en su situacion financiera que
comprometen la recuperacion de la inversion.
D Significativo Corresponde a aquellas emisiones que presentan El valor neto no puede ser
incumplimiento en los términos pactados en el titulo, superior al cuarenta por ciento
sus estados financieros y otros datos disponibles (40%).
presentan deficiencias en su situacion financiera, por
suerte que la probabilidad de recuperar la inversién
es muy dudosa.
E Incobrable Emisores que de acuerdo con sus estados El valor neto no puede ser

financieros y demas informacion disponible se
estima que la inversioén es incobrable. Asi mismo, si
no se cuenta con los estados financieros con menos
de seis meses contados desde la fecha de la
valoracion.

superior al cero por ciento
(0%).
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3.4.3. Valor razonable — Instrumentos Financieros

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en la situacién financiera no surjan de mercados
activos, sus valores razonables se determinan mediante técnicas de valoracion, incluyendo el modelo de flujos de efectivo
descontados. Cuando es posible, los datos de los que se nutren estos modelos se toman de mercados observables. Pero
cuando no es asi, se requiere un grado de juicio discrecional para determinar los valores razonables. Estos juicios incluyen
considerar datos como el riesgo de liquidez, el de crédito y la volatilidad. Los cambios en las suposiciones relacionadas con
estos factores podrian afectar los importes de los valores razonables informados para instrumentos financieros.

3.4.4. Pasivos Financieros medidos a costo amortizado

Registra las obligaciones a cargo de la Corporacién por captacion de depdsitos a la vista o a plazo a través de los diversos
mecanismos autorizados, asi como por la realizacién de operaciones propias de la actividad financiera, incluidas las del
mercado monetario.

3.4.5. Posiciones pasivas en operaciones del mercado monetario y relacionadas

Los fondos interbancarios registran los fondos obtenidos por la Corporacion de otras entidades financieras en forma directa
sin mediar para ello, pacto de reventa de cartera o de inversiones, con la finalidad de atender necesidades transitorias de
liquidez. El plazo maximo para cancelar estas operaciones es de treinta (30) dias. Las operaciones que no se hayan cancelado
dentro del plazo indicado deben contabilizarse en otras obligaciones financieras.

Asi mismo, este rubro registra los compromisos de transferencia de operaciones repo mediante las cuales la Corporacién
transfiere la propiedad de valores, a cambio del pago de una suma de dinero, asumiendo en este mismo acto y momento el
compromiso de adquirirlos nuevamente de su contraparte o de adquirir de ésta valores de la misma especie y caracteristicas
el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio o monto predeterminado.

A este participante en la operacién se le denomina enajenante.

Repo abierto es aquel con el cual se establece que no se inmovilizan los valores objeto de la operacion repo. En este evento,
la transferencia de la propiedad se puede realizar sobre valores de la misma especie y caracteristicas.

Repo cerrado es aquel donde se acuerda inmovilizar los valores objeto de la operacion, por eso el compromiso de transferencia
de la propiedad se debe realizar sobre los mismos valores inmovilizados, salvo que se haya establecido la sustitucion de
dichos valores. Las operaciones de reporto o repo se presumen cerradas salvo pacto expreso en contrario.

Las posiciones en corto sobre simultaneas corresponden a activos que han sido adquiridos en operaciones activas del mercado
monetario, y vendidas con posterioridad. El pasivo resultante a favor de la contraparte de la operacion activa del mercado
monetario se reconoce a precios de mercado con efecto en resultados, segun las normas de valoraciéon de inversiones,
impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

3.4.6. Derivados y operaciones de contado sobre divisas - Derivados:

Los instrumentos financieros derivados pueden negociarse, segun lo permita el respectivo régimen legal aplicable a cada tipo
de entidad vigilada, por alguna de las siguientes finalidades: 1) Cobertura de riesgos de otras posiciones, o 2) Especulacion,
buscando obtener ganancias.

La Junta Directiva tiene a su cargo el establecimiento y aprobacion de las politicas, objetivos y procedimientos para la
administracion de los riesgos inherentes a las operaciones con derivados y fija los criterios bajo los cuales deben
implementarse.

Se definen como operaciones con derivados aquellas operaciones financieras que pueden ejercerse para comprar o vender
activos en un futuro, como divisas, titulos valores, o futuros financieros sobre tasas de cambio, tasas de interés o indices
bursatiles. Los derivados mas comunes son los contratos a término o “forward”, las opciones, los futuros y los swaps o
permutas financieras.

Todos ellos son operaciones con cumplimiento en un futuro.

Dentro de estas operaciones se utiliza el término “subyacente” para hacer referencia al activo, tasa o indice de referencia cuyo
movimiento de precio determina el valor de un derivado.

Las entidades vigiladas que negocien instrumentos financieros derivados u ofrezcan productos estructurados, como una de

sus lineas de negocio, deben cumplir estrictamente con lo establecido en el Capitulo XXI de la CBCF (incorporado mediante
la Circular Externa 051 de 2007) denominado “Reglas relativas al sistema de administracion de riesgo de mercado”.
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Segun el nivel de complejidad de los instrumentos financieros derivados, estos pueden clasificarse en dos categorias:
derivados basicos y exoticos. Los instrumentos que combinan los tipos de instrumentos financieros derivados basicos son
estrategias con instrumentos financieros derivados basicos, en cuyo caso la valoracién corresponde a la suma de las
valoraciones individuales de los instrumentos financieros derivados basicos que la componen. Los derivados exoticos son
aquellos que no se enmarcan en las caracteristicas establecidas para los instrumentos financieros derivados basicos (‘plain
venilla’). Entre los instrumentos financieros derivados exéticos se incluyen las opciones denominadas americanas, asiaticas,
bermuda, y los swaps asociados con riesgo crediticio, entre otros.

Los instrumentos financieros derivados que se negocien con fines de cobertura deben identificarse desde su celebracion y ser
documentados adecuadamente.

a. Riesgos existentes cuando se hacen operaciones con derivados

Para la valoracion y gestion de riesgos de los distintos instrumentos financieros derivados y productos estructurados, la
Corporacién Financiera evalua estos factores, segun apliquen en cada caso (ver nota 6 — Administracion de Riesgos).

La Corporacién registra todos sus instrumentos financieros derivados en los estados financieros, utilizando las cuentas del
Catélogo Unico de Informacion Financiera - CUIF para propoésitos de supervision por parte de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

b. Contabilizacién de instrumentos financieros derivados con fines de especulaciéon

Los instrumentos financieros derivados con fines de especulacion se contabilizan en el balance de la Corporacién, desde la
fecha de celebracion de estos, por su precio justo de intercambio.

Cuando en la fecha inicial el valor de los contratos sea cero, es decir que no se realizan pagos ni entregas fisicas entre las
partes, no se afecta el estado de resultados. En las valoraciones subsiguientes, las variaciones en el precio justo de
intercambio se registran en el estado de resultados de acuerdo con lo establecido en el Capitulo XVIII de la CBCF.

Independientemente de si la variaciéon acumulada del precio justo de intercambio de un instrumento financiero derivado con
fines de especulacién es positiva (utilidad) o negativa (pérdida), dicha variacion queda revelada diariamente en el estado de
resultado en la respectiva subcuenta de activos o pasivos y correspondientes ingresos o egresos donde el instrumento
financiero derivado deba registrarse, segun se trate de una utilidad acumulada por valoracién o de una pérdida acumulada por
valoracién. Igualmente se procede con los instrumentos financieros derivados en que se negocie.

La metodologia de valoracion para las operaciones forward y de contado sobre divisas que utiliza la Corporacién se basa en
la estimacion de la tasa de valoracion de acuerdo con informacién del mercado y el plazo al vencimiento de la operacion segun
los calculos del proveedor de precios. A partir de ésta y de la tasa pactada contractualmente, se calcula el valor de los flujos
futuros de la operacion (obligacion y derecho).

Mientras la posicion de derivados se encuentre abierta, la valoracién acumulada se registra en las cuentas de ingresos o
gastos por valoracién de derivados segun corresponda. Una vez liquidada la posicion, a su vencimiento, la utilidad o pérdida
resultante se registra en las cuentas de ingresos o gastos por ventas de derivados, segun corresponda, cancelando los saldos
registrados en los resultados por valoracion. Las metodologias para la valoracion de los derivados son flexibles y persiguen
desarrollar mecanismos para la evaluacion y control permanente de los riesgos especificos de dichas operaciones.

c. Operaciones de contado sobre divisas

Una operacion de contado es aquella que se registra con un plazo para su compensacion igual a la fecha de registro de la
operacion (de hoy para hoy) o hasta tres (3) dias habiles contados a partir del dia siguiente a la fecha de realizacion de la
operacion. Mientras la posicién se mantenga abierta, la Corporacién Financiera reconoce el valor justo de la operaciéon, como
el descuento de los flujos futuros estimados de la transaccién a tasas de interés aplicables, con contrapartida en el estado de
resultados. Cuando se cierran las posiciones, al vencimiento, se revierten los saldos afectados en resultados hasta ese
momento y el producto final de la liquidacién a la TRM aplicable al dia versus la tasa negociada en la operacion, se reconoce
en el estado de resultados.

3.4.7. Cartera de créditos

A lafecha de la presentacién de estos estados financieros, la estructura de la cartera de créditos de la Corporacién se compone
de las transacciones de:

e Supply Chain Financing (Confirming), que son aquellos créditos mediante los cuales se negocian y reciben facturas
anticipando al cedente un porcentaje del total de los montos por cobrar al deudor de los documentos cedidos.

Estas colocaciones se valorizan por los montos desembolsados por la entidad a cambio de las facturas que la cedente
entrego a la Corporacién. La diferencia de precios entre las cantidades desembolsadas y el valor nominal real de las
facturas se amortiza en el estado de resultados diariamente hasta la fecha de vigencia de la obligacién a favor de la
Corporacion. Las facturas adquiridas se clasifican como créditos comerciales.
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Para negociar las facturas (Confirming), la Corporacion accede a las facturas de los cedentes mediante la plataforma
de una Fintech con los titulos valores disponibles para adquirir entidades corporativas.

e Cop Lending (Trade Loans), son aquellos préstamos a corto o medio plazo que BNPP como Corporacién Financiera
puede otorgar en moneda local (COP) segun la normativa local (Articulo 12 del Decreto 663 de 1993) y que estan
destinados a financiar el capital de trabajo y/o financiamiento comercial de los clientes en CIB Corporate Coverage.

Este producto puede ser negociado con tasa fija (compuesta por FTP - Funds Transfer Price, determinada por ALMT
+ Margin) o variable (compuesta por IBR + Coste Local Fijo de Liquidez, donde el IBR segun la periodicidad de pago
+ Margin) teniendo en cuenta que la mayoria de las facilidades crediticias aprobadas bajo este producto seran de
naturaleza revolving, pero los préstamos se otorgaran como Préstamos a Plazo.

Eventualmente, GTS también podra ofrecer préstamos especificos a mediano plazo (hasta 3 afios) con pago unico
al final del plazo o con un calendario de amortizacion.

Evaluacion, calificacion y provisiones por riesgo de crédito

Segun el Decreto 2267 de 2014 y siguientes, se exceptud a los preparadores de informacion financiera vigilados por esta
Superintendencia Financiera de Colombia que integran el grupo 1, la aplicaciéon de la NIIF 9 instrumentos financieros a las
operaciones de cartera de crédito y su deterioro, manteniendo lo establecido en el capitulo XXXI de la Circular Basica Contable
y Financiera que establece los lineamientos para la administracion del riesgo crediticio, a través del SIAR (Sistema Integral de
Administracion de Riesgos).

La Corporacion evalia mensualmente el riesgo de su cartera de créditos teniendo en cuenta la temporalidad de la cartera, asi
como el nivel de riesgo asociado al deudor, evaluando otros factores de riesgo de cada deudor relacionados principalmente
con su capacidad de pago y generacion de flujos de fondos para cubrir la deuda.

La entidad califica y provisiona la cartera de crédito de la siguiente forma:
Provisién individual

Para la categoria de cartera comercial la calificacion y provision de la cartera de la Corporacion se establece teniendo en
cuenta los Modelos de Referencia establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia. La provision individual de
cartera de créditos bajo los modelos de referencia se establece como la suma de dos componentes individuales, definidos de
la siguiente forma:

Componente individual pro-ciclico (CIP). Corresponde a la porcion de la provisién individual de la cartera de créditos que
refleja el riesgo de crédito de cada deudor en el presente.

Componente individual contra-ciclico (CIC). La provisién individual de la cartera de créditos refleja los posibles cambios en
el riesgo de crédito de los deudores cuando el deterioro de dichos activos aumenta. Esta porcién se constituye para reducir el
impacto en el estado de resultados cuando se presente. Los modelos internos o de referencia deben tener en cuenta y calcular
este componente con base en la informacion disponible que refleje esos cambios.

Para calcular estos componentes de la provisién individual la Superintendencia Financiera de Colombia ha definido en los
modelos de referencia antes citados las matrices “A” y “B” para la estimacion de la probabilidad de incumplimiento asociada a
periodos de crecimiento y de estabilidad econémica que se indican mas adelante.

En ningun caso, el componente individual contra-ciclico de cada obligacion podra ser inferior a cero y tampoco podra superar
el valor de la pérdida esperada calculada con la matriz B; asi mismo, la suma de estos dos componentes no podra superar el
valor de la exposicion.

Con el fin de determinar la metodologia a aplicar para el célculo de estos componentes, las entidades deben evaluar
mensualmente los indicadores establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia (relacionados con el deterioro, la
eficiencia, el crecimiento de la cartera de créditos y la situacion financiera de la entidad), los cuales una vez calculados
determinaran la metodologia de calculo de los componentes de las provisiones individuales de cartera de créditos.

La estimacion de la pérdida esperada o provisién individual bajo los modelos de referencia se determina por la siguiente
férmula:

PERDIDA ESPERADA = [Probabilidad de incumplimiento] x [Exposicién del activo en el momento del incumplimiento]
x [Pérdida dado el incumplimiento]

Donde cada uno de los componentes se define de la siguiente manera:
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Probabilidad de Incumplimiento (PI). Corresponde a la probabilidad de que en el lapso de los doce (12) meses siguientes a
la fecha de corte de los estados financieros los deudores de un determinado portafolio incurran en incumplimiento (de acuerdo
con los casos descritos en el Capitulo XXXI, Circular Externa 100 de 1995). La probabilidad de incumplimiento se establece
de acuerdo con matrices emitidas por la Superintendencia que se indican mas adelante.

Exposicion del activo al momento del incumplimiento. Corresponde al valor expuesto por la entidad con el deudor,
conformado por el saldo vigente de capital, Intereses, cuentas por cobrar de intereses y otras cuentas por cobrar.

Pérdida dado el incumplimiento (PDI). El deterioro econémico en que incurriria la entidad si se materializa alguna situacion
de incumplimiento referida en el Capitulo XXXI de la Circular Externa 100 de 1995.

3.4.8. Cuentas por cobrar

Registra los derechos como los rendimientos derivados de la intermediacién financiera, las comisiones por servicios de
Advisory prestados, cuentas por cobrar por SLA con partes relacionadas, impuestos y pagos por cuenta de clientes, anticipos
de contratos y proveedores, y honorarios. También registra la cuenta por cobrar con Casa Matriz por concepto de precios de
transferencia.

Se registran a su valor nominal, el cual es similar a su valor razonable, por ser de corto plazo
3.4.9. Cuentas por pagar

Registra los importes pendientes de pago que tiene la Corporacion con sus proveedores y 6rganos de control externo, tales
como los rendimientos pactados por la utilizacion de recursos de terceros, impuestos, retenciones, aportes laborales,
contribuciones y afiliaciones y otras sumas por pagar de caracteristicas similares. También registra la cuenta por pagar con
Casa Matriz por concepto de precios de transferencia

3.5. Propiedad y equipo

Registra los activos tangibles adquiridos por la Corporacién que se utilizan en forma permanente en el desarrollo del giro del
negocio y cuya vida util excede de un (1) afio. Incluye los costos y gastos directos e indirectos causados hasta que el activo
esta en condiciones de uso. Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias que aumenten significativamente la vida
util de los activos, se registran como mayor valor y los desembolsos por mantenimiento y reparaciones que se realicen para
la conservacion de estos activos se cargan a gastos, a medida que se causan.

La Corporacion utiliza el método del costo para la medicién inicial y posterior de sus activos fijos. El valor residual de éstos es
cero.

La depreciacion se registra utilizando el método de linea recta y de acuerdo con el numero de afios de vida util estimado de
los activos. Las tasas anuales de depreciacion para cada rubro de activos son:
Porcentaje de
depreciacion
Propiedad y equipo Descripcion anual
Teléfonos fijos, maquinas de autorrespuesta, redes, fax,

Equipo telefonico ; o 20%
excepto teléfonos moviles

Equipos de reproduccion Maquinas copiadoras e impresoras 20%

Equipos de salas de reunion Proyectores, video conferencia y equipo de audio 20%

. . Servidores, memorias, procesadores, discos duros, o

Equipos centrales de computo . . 20%
pantallas, equipo de respaldo (back-up) impresoras

Mini-computadores Servidores centrales 20%

(procesamiento)
Minicomputadores Terminales 33%
Estaciones de trabajo, memorias, impresoras, discos

Minicomputadores 33%
duros y pantallas

Teléfonos moviles Teléfonos moviles 33%

Mobiliario de oficina Mobiliario de oficina 20%

3.6. Activos Intangibles

La Corporacion registra como activos intangibles la adquisicion de software como parte del soporte de su operacion. La
Corporacién utiliza el método del costo para la medicion inicial y el costo menos la amortizacion como medicion posterior de
sus activos intangibles. El valor residual de estos es cero.

3.7. Otros activos no financieros

La amortizacién se efectua por el método de linea recta de la siguiente manera:
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Concepto Amortizacién

Seguros Durante su vigencia/cobertura
Otros gastos prepagados Durante el periodo prepagado
Obras de arte No aplica, son activos de vida util indefinida

La Corporacion utiliza el método del costo revaluado para la medicion inicial y posterior de sus obras de arte. El valor residual
de éstos es cero.

3.8. Arrendamientos

La Corporacion como arrendatario evalla si un contrato es o contiene un arrendamiento al inicio del contrato y reconoce un
activo como derecho de uso del activo arrendado y un pasivo por arrendamiento que representa una obligacion de hacer los
pagos de los canones del contrato de arrendamiento.

3.8.1 Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo financiero correspondiente en la fecha en
que el activo arrendado esta disponible para su uso por la Corporacion. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo
y el costo financiero. El costo financiero se carga a los resultados durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una
tasa de interés periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El activo por derecho de uso se
deprecia durante la vida util mas corta del activo y el plazo de arrendamiento en linea recta.

Los activos y pasivos de un arrendamiento se medidos inicialmente sobre una base de valor presente. Los pasivos por
arrendamientos incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos de arrendamiento:

Pagos fijos (incluyendo pagos fijos sustanciales), menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar

- Pago de arrendamiento variable basado en un indice o tasa

- Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garantias de valor residual

- El precio de ejercicio de una opcion de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro de ejercer esa opcion, y

- Pagos de multas por finalizar el arrendamiento, si la condiciéon del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercié esa
opcion.

Los pagos por arrendamientos se descuentan usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si se puede determinar

dicha tasa, o la tasa incremental de endeudamiento. Los activos de derechos de uso se miden al costo y comprenden lo

siguiente:

- El monto de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento

Todo pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio

- Todo costo inicial directo, y

- Costos de desmantelamiento y restauracion.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen bajo el método

lineal como un gasto en el estado de resultados. Los arrendamientos a corto plazo tienen un plazo de 12 meses 0 menos y

para la Corporacion consiste en el arrendamiento de un depdsito.

3.9. Beneficios a Empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo. Los beneficios acumulados para los empleados reconocen un pasivo respecto a los

salarios, permisos anuales y reposos meédicos, cuando se ofrece el servicio relativo al importe no descontado de los beneficios

que se estima que se pagaran a cambio de dicho servicio.

Los pasivos reconocidos con respecto a los beneficios a los empleados a corto plazo se miden a importe no descontado de

los beneficios que se estiman que seran pagados a cambio de esos servicios relacionados; este valor se estima por parte de

Recursos Humanos

Los pasivos reconocidos, con respecto a otros beneficios a los empleados a largo plazo, se miden al valor de las futuras

salidas en efectivo estimadas que realizara la Corporacién sobre los servicios prestados por los empleados hasta la fecha
informada.
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Las obligaciones asociadas a los beneficios a empleados de la Corporacion derivan principalmente de beneficios a corto plazo
a excepcioén del componente de prima extralegal diferida.

La Corporacion no cuenta con beneficios post-empleo, beneficios definidos, y por ende no hay mediciones actuariales.
3.10. Impuesto de renta

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre la renta corriente y diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en los otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en los otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evalla periddicamente las posiciones asumidas en las declaraciones
de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compaifiia,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros. Sin
embargo, no se reconocen impuestos sobre la renta diferidos pasivos, si estos surgen del reconocimiento inicial de plusvalia
mercantil o por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion que no corresponda a una combinacion
de negocios y que al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable. Los impuestos sobre
la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los impuestos sobre la renta diferidos se determinan usando las
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran aplicables cuando los
impuestos sobre la renta diferidos activos se realicen o los impuestos sobre la renta pasivos se paguen.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar activos
tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos diferidos activos y pasivos de ingresos
se refieren a los impuestos sobre la renta correspondientes a la misma autoridad fiscal.

La Corporacion ha construido las proyecciones financieras del 2025 al 2028 y ha evaluado con base en estos resultados el
registro en los estados financieros del impuesto diferido activo, considerando que es recuperable en vigencias fiscales futuras.

3.11. Pasivos estimados y provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen estas tres condiciones: 1) La Corporacion tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) por un suceso pasado, 2) quizas la Corporacion deba desprenderse de recursos con beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y 3) puede estimarse fiable del importe de la obligacién. El importe reconocido como
provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo
sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligaciéon presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una provision, se
reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Contratos onerosos - Ante un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas
y medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquél en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas son mayores que los beneficios que se espera recibir del mismo.

3.12. Calculo de los dividendos por accion

Dividendos por accién aprobados por la Asamblea General de Accionistas resultan de tomar la utilidad neta del ejercicio,
menos las apropiaciones para enjugar pérdidas de ejercicios anteriores, asi como el nivel de reserva legal requerido por la
normativa local, y dividir por el nUmero de acciones propiedad de los accionistas. No hay efectos disolutivos en la ganancia
por accién de la Corporacion.

3.13. Ganancias por accion

La ganancia neta por accion de la Corporacion se determina dividiendo la utilidad neta del ejercicio sobre el promedio de las
acciones en circulacion durante el periodo.
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3.14. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

BNP Paribas reconocera inicialmente el ingreso de actividades ordinarias acorde con lo establecido en la NIIF 15, donde la
Corporacién hace juicios que afectan la determinacion del monto y tiempo de los ingresos provenientes de contratos con
clientes. Estos incluyen:

e  Determinacion del tiempo de cumplimiento de las obligaciones de desempenio,
e Determinacion del precio de la transaccién asignado a dichas obligaciones,
e Determinacion de los precios de venta individuales.

Ademas, se debera reconocer el ingreso de actividades ordinarias por prestacion de servicios cuando:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad,;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;

c) El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d) Los costos incurridos en la transaccion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con
fiabilidad

3.15. Partes relacionadas

La Corporacién sostiene transacciones con sus partes relacionadas; los precios de transferencia (subsidiarias directas e
indirectas de BNP Paribas S.A. Francia), respecto a la apertura de cuentas bancarias y cupos de fondeo por interbancarios
(BNP Paribas New York Branch, y BNP Paribas Cayman Branch), servicios de telecomunicaciones, auditoria interna,
asistencias y mantenimiento técnico (BNP Paribas Procurement Tech y Banco BNP Paribas do Brasil S. A.), contratos de
prestaciéon de servicios compartidos, depdsitos y exigibilidades (BNP Paribas Oficina de Representacion en Colombia, BNP
Paribas Securities Services Colombia Sociedad Fiduciaria — 2S, BNP Paribas Canada, BNP Paribas Brasil, Cardif Colombia
Seguros y Arval Relsa Colombia SAS), servicios de reporteria de casa matriz (BNP Paribas Canada). De igual manera,
operaciones de divisas con contrapartes — vehiculos de inversion (fondos inversionistas de capital del exterior, segun Decreto
2080 de 2000), cuyo inversionista final era un vehiculo perteneciente al Grupo BNP Paribas.

3.16. Presentacion estados financieros

La Corporacion presenta estados financieros individuales, por lo cual le aplica la excepcion de aplicar la NIIF 9 para
clasificacion de inversiones y cartera de créditos. La Corporacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no tiene deterioro en
ninguno de sus instrumentos financieros.

NOTA 4. CAMBIOS NORMATIVOS

4.1. Normas NIIF de Contabilidad ("NIIF" o "NIC") nuevas y modificadas que son obligatorias para el afio 2025 en
Colombia

No hay normas o enmiendas emitidas por el IASB incorporadas por decreto en Colombia que sean obligatorias para su
implementacioén a partir del 1 de enero de 2025.

4.2. NIIF de Contabilidad ("NIIF" o "NIC") nuevas y modificadas que son obligatorias para el afio 2024 en Normas
Colombia

Las siguientes interpretaciones y enmiendas emitidas por el IASB fueron incorporadas mediante el Decreto 1611 de 2022 y
son efectivas a partir del 1 de enero de 2024. La entidad ha implementado estas interpretaciones y enmiendas que no han
tenido ningun impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

e NIC 1 respecto a la revelacion de politicas contables

Las enmiendas cambian los requisitos de la NIC 1 con respecto a la divulgacion de politicas contables. Las enmiendas
reemplazan todas las instancias del término “politicas contables significativas” por “informacién material sobre
politicas contables”. La informacién sobre politicas contables es material si, cuando se considera junto con otra
informacion incluida en los estados financieros de una entidad, se puede esperar razonablemente que influya en las
decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propésito general toman sobre la base de esos
estados financieros.

e NIC 8 respecto a la definicion de estimados contables
Las modificaciones reemplazan la definicion de cambio en las estimaciones contables con una definicion de

estimaciones contables. Segun la nueva definicion, las estimaciones contables son “montos monetarios en estados
financieros que estan sujetos a incertidumbre en la medicién”.

24 -



e NIC 12 respecto a impuestos diferidos relacionados a activos y pasivos generados en una transaccién unica

Bajo la enmienda, una entidad no aplica la exencién del reconocimiento inicial para transacciones que dan lugar a
diferencias temporarias iguales, imponibles y deducibles. Dependiendo de la legislacion fiscal aplicable, pueden surgir
diferencias temporarias iguales imponibles y deducibles en reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una
transacciéon que no es una combinacion de negocios y afecta ni beneficio contable ni imponible. Por ejemplo, esto
puede surgir al reconocer un pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso correspondiente aplicando la
NIIF 16 en la fecha de inicio de un arrendamiento. Tras las enmiendas a la NIC 12, se requiere que una entidad
reconozca el activo y pasivo por impuestos diferidos relacionados, estando el reconocimiento de cualquier activo por
impuesto diferido sujeto a los criterios de recuperabilidad en NIC 12.

4.3. NIIF de Contabilidad ("NIIF" o "NIC") nuevas y modificadas que son obligatorias para el afio 2024 en Normas
Colombia

Mediante el Decreto 1271 del 15 de octubre de 2024, se adopté la NIIF 17 “Contratos de Seguro” que sera efectiva a partir
del 1 de enero 2027 y deroga la aplicacion de la NIIF 4. Dicho Decreto establece dos grupos para su implementacion de
acuerdo con lo siguiente:

e Preparadores de Informacién Financieras que conforman en Grupo 1. La NIIF 17 establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de
Seguros.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguros con caracteristicas de
participacion directa, descrito como el enfoque de tarifa variable. El modelo general se simplifica si se cumplen
ciertos criterios midiendo el pasivo por la cobertura restante utilizando el enfoque de asignacion de primas.

El modelo general utiliza supuestos actuales para estimar el monto, el momento y la incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros y mide explicitamente el costo de esa incertidumbre. Tiene en cuenta las tasas de interés del
mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

Entidades Vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, para la cual se incluyen las siguientes
simplificaciones para los estados financieros individuales y separados:

Nivel de agregacién

Medicion

Enfoque general

Enfoque de asignacion de prima
Enfoque de comisién variable
Prueba de onerosidad

Ajustes por experiencia y esperados

O O O 0O O O O

Adicionalmente, se modifica el numeral 2 y el paragrafo 2 del articulo 11.4.1.2 del Decreto 2420 de 2015
relacionado con el tratamiento, entre otras, de las reservas técnicas especiales de riesgos en curso y riesgos
catastroficos del ramo de terremoto, la reserva de desviacion de siniestralidad para riesgos laborales y la reserva de
recobro de enfermedad laboral incluidas en el Libro 31 del Decreto 2555 de 2010. Para tal efecto la
Superintendencia Financiera de Colombia definira las normas técnicas especiales, interpretaciones y guias en
materia de contabilidad y de informacién financiera y, el procedimiento a seguir e instrucciones que se requieran
para efectos del régimen prudencial.

También, se establece un Régimen de Transicién mediante el cual en los casos que se presente una diferencia
neta positiva y/o negativa en sus estados financieros individuales y separados, entre el régimen previo a la entrada
en vigencia de la NIIF 17, para el calculo con mejor estimacién, margen de servicio contractual y ajuste por riesgo
no financiero, podran reconocer esta diferencia de manera gradual en el estado de resultados, para lo cual deberan
considerar las condiciones establecidas en el Decreto. En todo caso, el preparador de informacion financiera debera
presentar un plan de ajuste ante la Superintendencia, debidamente aprobado por la junta directiva dentro de los
seis meses siguientes a la expedicion de las instrucciones relacionadas de la NIIF 17.
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La entidad no ha implementado anticipadamente ni ha determinado aun el posible impacto que estas pudieran tener una vez

implementadas.

Las siguientes normas y enmiendas emitidas por el IASB aun no han sido aprobadas por Decreto en Colombia y no estan
vigentes en Colombia a la fecha de presentacion de estos Estados financieros. La entidad no las ha implementado
anticipadamente ni ha determinado aun el posible impacto que estas pudieran tener una vez implementadas.

Enmiendas ala NIC 1 -
Pasivos no corrientes con
convenios financieros

Enmiendas alaNIC 7y
NIIF 7 - Acuerdos
financieros con
proveedores.

Enmienda de la NIIF 16 -
Pasivos por arrendamiento
en una venta con
arrendamiento posterior.

Enmienda NIC 12 —
Impuesto Internacional
Reforma: pilar Dos reglas
modelo

Las enmiendas especifican que solo los convenios financieros que una
entidad esta obligada a cumplir en o antes del final del periodo sobre el
que se informa, afectan al derecho de la entidad a diferir la liquidacién
de un pasivo durante al menos doce meses después de la fecha sobre la
que se informa (y por lo tanto deben tenerse en cuenta al evaluar la
clasificacion del pasivo como corriente o no corriente). Dichos convenios
financieros afectan si los derechos existen al final del periodo sobre el
que se informa, incluso si el cumplimiento del convenio financiero se
evalla solo después de la fecha sobre la que se informa (por ejemplo,
un convenio financiero basado en la situacion financiera de la entidad en
la fecha de reporte en el que se evalua el cumplimiento con fecha
posterior a la fecha de reporte). Aplicable desde el 1 de enero de 2024.

Las enmiendas establecen que se requiere que una entidad revele
informacién sobre sus acuerdos de financiacion con proveedores que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los efectos de
esos acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de la entidad.
Ademas, la NIIF 7 fue modificada para agregar acuerdos de financiacion
con proveedores como ejemplo dentro de los requisitos para revelar
informacién sobre la exposicién de una entidad a la concentracion del
riesgo de liquidez. Aplicable desde el 1 de enero de 2024.

Las enmiendas a la NIIF 16 agregan requisitos de medicion posteriores
para transacciones de venta y arrendamiento posterior que satisfacen
los requisitos de la NIIF 15 para ser contabilizadas como una venta. Las
modificaciones requieren que el vendedor-arrendatario determine '‘pagos
de arrendamiento' o 'pagos de arrendamiento revisados' de manera que
el vendedor-arrendatario no reconozca una ganancia o pérdida que se
relacione con el derecho de uso retenido por el vendedor-arrendatario,
después de la fecha de inicio.

Las enmiendas no afectan la ganancia o pérdida reconocida por el
vendedor-arrendatario relacionada con la terminacion parcial o total de
un arrendamiento. Sin estos nuevos requisitos, un vendedor-arrendatario
podria haber reconocido una ganancia sobre el derecho de uso que
retiene Unicamente debido a una remedicion del pasivo por
arrendamiento (por ejemplo, después de una modificacion del
arrendamiento o un cambio en el plazo del arrendamiento) aplicando los
requisitos generales en NIIF 16. Este podria haber sido particularmente
el caso en un arrendamiento posterior que incluye pagos de
arrendamiento variables que no dependen de un indice o tasa.

Aplicable desde el 1 de enero de 2024.

Las enmiendas modifican el alcance de la NIC 12 para aclarar que la
Norma se aplica a los impuestos sobre la renta que surgen de la
legislacion tributaria promulgada o sustancialmente promulgada para
implementar las reglas modelo del Pilar Dos publicadas por la OCDE
(Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico), incluida
la legislacion tributaria que implementa impuestos complementarios
minimos nacionales calificados descritos en esas normas.

Las enmiendas introducen una excepcion temporal a los requisitos

- 26-



Enmiendas a la NIC 21 -
Los Efectos de las
Variaciones en los Tipos
de Cambio referente a falta
de Intercambiabilidad

Mejoras anuales a las NIIF
— Volumen 11

contables para impuestos diferidos en la NIC 12, de modo que una
entidad no reconoceria ni revelaria informacion sobre activos y pasivos
por impuestos diferidos relacionados con los impuestos a la renta del
Pilar Dos.

Aplicable desde el 1 de enero de 2023.

Las enmiendas especifican como evaluar si una moneda es
intercambiable y como determinar el tipo de cambio cuando no lo es.

Las enmiendas establecen que una moneda es intercambiable con otra
moneda cuando una entidad es capaz de obtener la otra moneda dentro
de un marco de tiempo que permite una demora administrativa normal y
a través de un mecanismo de mercado o cambio en el que una
transaccion de cambio crearia derechos y obligaciones exigibles.

Una entidad evalua si una moneda es intercambiable con otra moneda
en una fecha de medicién y para un propoésito especifico. Si una entidad
no es capaz de obtener mas que una cantidad insignificante de la otra
moneda en la fecha de medicion para el propdsito especificado, la
moneda no es intercambiable a la otra moneda. Cuando una moneda no
es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion, se
requiere que la entidad estime el tipo de cambio de esa fecha. El
objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio es reflejar la tasa a
la que tendria lugar una transaccion ordenada en la fecha de medicién
entre participantes del mercado en las condiciones econdémicas
prevalecientes.

Cuando una entidad estima un tipo de cambio al contado debido a que
una moneda no es intercambiable con otra moneda, se requiere que la
entidad revele informacién que permita a los usuarios de sus estados
financieros comprender como el hecho de que la moneda no sea
intercambiable a otra moneda afecta, o se espera que afecte, el
rendimiento financiero, la posicion financiera y los flujos de efectivo de la
entidad.

ElI IASB emiti6 enmiendas a las siguientes Normas de Contabilidad NIIF
como parte de su proceso anual de mejoras.

e NIIF 1 (Adopcién por primera vez): Clarificaciones en la
adopcion por primera vez de NIIF.

e NIIF 7 (Instrumentos Financieros: Informacion a
revelar): Cambios sobre la informacién de pérdidas o ganancias
por baja en cuentas y riesgo crediticio.

e NIIF 9 (Instrumentos Financieros): Ajustes en la contabilizacion
de instrumentos financieros, incluyendo activos financieros y
pasivos por arrendamiento.

e NIIF 10 (Estados Financieros Consolidados): Armonizacion del
texto para determinar si una parte actia como agente en

nombre de un inversor (agente de facto).

e NIC 7 (Estado de Flujos de Efectivo): Simplificacién en la
informacién sobre flujos de efectivo entre empresas del grupo.
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Enmienda a NIIF 9 and
NIIF 7 — Contratos de
electricidad dependientes
de la naturaleza

NIIF 18 — Presentacion
Informacion a Revelar en
los Estados Financieros

NIIF 19 - Subsidiarias sin
Responsabilidad Publica:
Informacion a revelar

Las enmiendas son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Enmiendas a las NIIF 9 y NIIF 7 - Contratos que hacen referencia a
electricidad de origen renovable

Las enmiendas a la NIIF 9 sobre contratos de electricidad facilitan la
contabilidad de los Contratos de Compra de Energia (PPA) renovables,
permitiendo a las empresas aplicar la excepcion de uso propio y la
contabilidad de coberturas para electricidad variable (edlica/solar) al
clarificar cémo se manejan los volumenes y los excedentes, y afiaden
nuevas revelaciones en NIIF 7 para mejorar la transparencia sobre estos
contratos en la transicion energética.

Las enmiendas son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su aplicacion anticipada.

La NIIF 18 sustituye a la NIC 1, manteniendo sin cambios muchos de los
requisitos de la NIC 1 y complementandolos con nuevos requisitos.

La IFRS 18 introduce nuevos requisitos para:

e Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el
estado de pérdidas y ganancias

e  Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio
definidas por la gerencia (MPM) en las notas a los estados
financieros.

e  Mejorar la agregacion y desagregacion.

La NIIF 19 permite a una subsidiaria elegible, proporcionar informacién
reducida al aplicar las IFRS en sus estados financieros.

Una subsidiaria es elegible para la reduccién de informacion a revelar si
no tiene responsabilidad publica y su matriz final o cualquier matriz
intermedia produce estados financieros consolidados disponibles para
uso publico que cumplen con las NIIF.

La NIIF 19 es opcional para las subsidiarias que son elegibles y
establece los requisitos de divulgacion para las subsidiarias que eligen

aplicarla.

e Una entidad solo puede aplicar la NIIF 19 si, al final del periodo
sobre el que se informa:

e Es una subsidiaria (esto incluye una matriz intermedia)
e No tiene responsabilidad publica, y
e  Su matriz final o cualquier matriz intermedia produce estados

financieros consolidados disponibles para uso publico que
cumplen con las IFRS.
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Las entidades elegibles pueden aplicar la NIIF 19 en sus estados
financieros consolidados, separados o individuales. Una matriz
intermedia elegible que no aplique la NIIF 19 en su estado financiero
consolidado puede hacerlo en sus estados financieros separados.

NOTA 5. GOBIERNO CORPORATIVO

La Corporacion Financiera cuenta con un sistema de gobierno corporativo orientado a garantizar la transparencia, la rendicion
de cuentas y la adecuada administracion de la entidad, conforme a la normativa vigente y a los lineamientos del Grupo BNP
Paribas. La estructura incorpora politicas, procedimientos y controles disefiados para asegurar el cumplimiento de los objetivos
estratégicos, la gestion prudente de riesgos y la proteccién de los activos de la organizacion.

La Junta Directiva es el maximo 6rgano de administracion y se retine regularmente para supervisar la gestion, aprobar politicas
y revisar el adecuado funcionamiento del Sistema de Control Interno (SCI). La Junta cuenta con el apoyo del Comité de
Auditoria, encargado de evaluar la efectividad del SCI y la calidad de la informacion financiera, y del Comité de Riesgos,
responsable del seguimiento de los riesgos financieros y no financieros, de acuerdo con los sistemas de administracion de
riesgos vigentes.

La Alta Gerencia es responsable de la ejecucion de la estrategia aprobada por la Junta Directiva y de la implementacién de
las politicas internas, asegurando el adecuado funcionamiento de los procesos, el cumplimiento regulatorio y la gestion de los
riesgos. El SCI se fundamenta en el modelo de tres lineas de defensa, que integra controles operativos, funciones
especializadas de riesgo y cumplimiento, y auditoria interna independiente a cargo de Inspection Générale del Grupo BNP
Paribas.

La entidad cuenta con un Cédigo de Etica y Conducta, politicas para la gestion de conflictos de interés y mecanismos que
fortalecen la cultura de control, integridad y transparencia. En cumplimiento de la regulacion, la Corporacion Financiera publica
anualmente su Informe de Gobierno Corporativo, que contiene informacién detallada sobre la estructura de gobierno, la gestion
realizada y el funcionamiento del SCI.

Encuesta Cédigo Pais.

Conforme lo estipulado en la Circular Externa 028 de 2014 proferida por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC),
BNP Paribas Colombia diligencié y envio a través de los sistemas dispuestos por la SFC la Encuesta de Mejores Practicas
Corporativas “Cédigo Pais”, la cual corresponde al periodo comprendido entre 1 de enero y 31 diciembre de 2025. Dicha
encuesta se radico el 22 de enero de 2026.

NOTA 6. ADMINISTRACION DE RIESGOS
6.1 Factores de Riesgos Financieros

La Junta Directiva y la Alta Gerencia de la Corporacion Financiera, conscientes de la exposicion a los riesgos tradicionales
tanto financieros como no financieros a los que esta expuesta, ajusta sus estrategias de gestion de riesgos a los esquemas
establecidos por el Grupo BNP Paribas a nivel mundial con el fin de mitigar los efectos adversos que ellos puedan tener en
la Corporacion.

Dentro de las politicas definidas por la Alta Gerencia se encuentran: i) evaluar periddicamente y de manera integral los
riesgos a los que esta expuesta la entidad; ii) no iniciar el ofrecimiento de ningiin producto sin la debida identificacion de los
riesgos asociados, para lo cual se han implementado los Comités de Nuevas Actividades (NAC, por sus siglas en inglés);
iii) impartir las directrices de riesgo, determinar las politicas y limites de actuacion por tipo de mercado, producto o unidad
de negocio; iv) monitorear el perfil de riesgo de la entidad; v) adoptar las medidas necesarias para hacerle frente a los
nuevos riesgos financieros y no financieros; vi) establecer la estructura organizacional requerida y evaluar las metodologias
de administracion del riesgo.

La Gestién Integral de Riesgos se desarrolla a través de las politicas encaminadas a desarrollar una adecuada gestion y
control de los riesgos relacionados con el negocio bancario, son emanadas de la Junta Directiva y de la Alta Gerencia de
la Corporacion y estan en concordancia con las politicas del Grupo BNP Paribas. Para ello, la Junta Directiva conoce y
aprueba la estructura, los recursos y procesos asociados a esta gestion y para el desarrollo de sus funciones cuenta con el
apoyo en comités internos que la acompafian en el seguimiento, aprobacion y control de politicas, metodologias, limites y
estrategias para identificar, medir, control y mitigacion de riesgos.

Los avances en materia de gestion de riesgos son presentados a la Alta Gerencia principalmente a través de los Comités de
Riesgos (mensual), Comités de Auditoria (trimestral), Junta Directiva (mensual), Comité ALCO (trimestral), Comité Regulatorio
(mensual) y Comités Territoriales de Compliance y de Control Interno (Semestral). En dichos foros se tratan y se comunican
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los aspectos mas relevantes en materia de gestion de riesgos, control interno, situacion financiera, implementacion de
regulaciones locales relacionadas con SIAR, SCIl y SARLAFT y politicas internas que puedan cambiar el perfil de riesgos de
la compafiia, asi como riesgos reputacionales y factores de gran relevancia que puedan influir en el negocio y en los clientes.

El Comité de Riesgos se reine mensualmente y esta conformado por un miembro independiente de la Junta Directiva, el
Head of Territory, el Head of Global Markets, el Chief Operational Officer, el Head of Compliance, el Head of Legal, el Risk
Representative y es presidido por el miembro independiente de la Junta Directiva. A continuacion, se presenta el porcentaje
de asistencia al Comité de Riesgos durante el afio 2024:

Jan25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25

Quorum 100% 86% 100% 100% n.a. 57% 57% 100% 100% 71% 86% 100%
NOTA: En el mes de mayo de 2025 no hubo Comité de Riesgo.

La politica de gestion de riesgos esta definida al mas alto nivel e implica la independencia de las diferentes funciones dentro
del Grupo asi: Riesgos de Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo de crédito y contraparte, Riesgo Operacional, Riesgo Legal,
entre los mas importantes.

La administracion establece metodologias e infraestructura que garantizan la division funcional adecuada para realizar,
controlar y cerrar las operaciones. En consecuencia, por politica interna se tiene definido e implementado en todo proceso el
doble chequeo o control de cuatro ojos, el cual permite que ningun proceso dependa de una sola persona o cargo. La
Corporacién cuenta con un area especializada de Operational Permanent Control — OPC donde se identifica, estima vy,
administra el riesgo de sus actividades de manera permanente. Esta area hace parte de la primera linea de defensa, gestion
que se complementa con la funcion de RISK desde la segunda linea de defensa, representada por el RISK Representative y
los equipos de RISK en Brasil y en New York.

Durante el 2025 la entidad realizé un seguimiento continuo a las métricas de apetito de riesgo definidas por la Junta Directiva
con el fin de monitorear su evolucion y poder anticipar alguna situacion que pudiera generar algun riesgo para la entidad. La
entidad definié sus métricas de apetito de riesgo bajo 5 dimensiones a saber: solvencia, riesgo de mercado, riesgo de liquidez,
riesgo de crédito y riesgo operacional. Los indicadores bajo cada una tienen limites y alertas tempranas. Durante el 2025 la
métrica de “Recomendaciones vencidas por parte de Auditoria” presenté un exceso durante 2 meses, debido a que, a pesar
de que el equipo bajo revisién presentd las evidencias y soportes necesarios para el cierre de la recomendacion, estos fueron
catalogados como insuficientes por parte del equipo de auditoria y debieron ser ajustados en los siguientes meses. Las demas
métricas de apetito de riesgo no presentaron ningun exceso durante el afio y al cierre del 2025, todas las métricas se
encontraban dentro de los limites y alertas tempranas definidas.

En cuanto a riesgos emergentes, la entidad adelanto las actividades necesarias para el cumplimiento de las indicaciones
mencionadas en la Circular 031 de 2021 relacionadas con los riesgos asociados a los temas ASG (ESG por sus siglas en
inglés). Para ello llevé a cabo procedimientos de identificacién de exposiciones a estos riesgos emergentes y sus evaluaciones
de impacto y severidad de cada evento. El detalle de estas mediciones se presenta en la nota correspondiente de estos
estados financieros.

Gestion del riesgo operativo

El Grupo BNP Paribas entiende el riesgo operacional como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
debilidades en los procesos, la tecnologia, la infraestructura y el recurso humano, o por causas externas. Dentro de la definicion
de riesgo operacional se incluye el riesgo legal.

Como parte de la estructura de Riesgos, a nivel local el RISK Representative, es el responsable de la Unidad de Riesgo
Operacional. Dicha funcién tiene total independencia de los 6rganos de control, de las areas de operaciones o de tecnologia,
no tiene relaciones que originen conflictos de interés y dispone de los recursos suficientes para desarrollar sus funciones.
Adicionalmente, como parte de la primera linea de defensa, existe el area OPC (Operational Permanent Control) la cual es
responsable del aseguramiento y monitoreo del marco de gestion de riesgo operativo al interior del Grupo BNP Paribas a nivel
mundial.

El marco de gestion del Riesgo Operacional es definido por el equipo de RISK, tiene en cuenta las respectivas Funciones y
Lineas de Negocio, e incorpora el marco de control permanente y plan de control que mejor se adapte a su entorno y el perfil
de sus riesgos.

Dentro de este marco, el equipo de OPC es el responsable por el control de primer nivel, este corresponde al control
permanente que asegura la implementacion de las cuatro etapas que permiten una administracién integral de los riesgos
(identificacion, medicion, control y monitoreo).

Con el fin de llevar a cabo una adecuada implementacién y monitoreo de estas etapas, el Grupo BNP Paribas ha asignado las

siguientes responsabilidades tanto para el RISK Representative como para el equipo de OPC, las cuales se encuentran
detalladas en el Manual de Riesgo Operativo:
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RISK Representative

e Definir el marco general de administraciéon de riesgo (politicas, instrumentos, metodologias y procedimientos) tendiente a
que la entidad administre efectivamente su riesgo operativo.

e Promover la conciencia sobre el riesgo operacional y el control permanente al interior de la entidad.

e Reportar mensualmente al Representante Legal, al Comité de Riesgo y a la Junta Directiva la evolucion del riesgo
operativo, los controles implementados y el monitoreo que se realice sobre el mismo.

OPC Colombia

e Asegurar laimplementacién por parte de la Primera Linea de Defensa del marco de gestion de riesgos y controles definido
en el Anexo de Gestion de Riesgo Operativo del Manual SIAR.

e Hay que asegurar que los procedimientos disefiados por las lineas de negocio y las funciones sean debidamente
identificados, actualizados, almacenados y comunicados a las partes interesadas relevantes dentro de la entidad.

e Recopilar los eventos de riesgo operativo (incluida la medicién de impactos) y actualizar mantener actualizada la base de
datos correspondiente.

e Analizar los eventos de riesgo operativo reportados y definir, junto con los equipos, las medidas correctivas y planes de
accion.
Hacer seguimiento a los planes de accién definidos para cada evento de riesgo reportado.
Desarrollar y coordinar la ejecucion de controles de acuerdo con el plan de controles establecidos por la entidad.

e Coordinar el proceso de identificacion y evaluacién de los riesgos operativos de cada una de las lineas de negocios,
unidades operativas y equipos de funciones (RCSA — Risk and Control Self Assessment).

e Mantener actualizadas las matrices de riesgo operativo.
Monitorear el cumplimiento y cierre oportuno de las recomendaciones, hallazgos y demas requerimientos identificados por
los equipos de la tercera linea de defensa (Auditor interno y externo), incluyendo el regulador local.

El marco de gestion de riesgo operacional incorpora responsabilidades para las lineas de negocio y las funciones a nivel local
y regional para garantizar una amplia cobertura de la organizacion operativa.

Perfil de Riesgo

BNP Paribas Colombia Corporacién Financiera ha identificado una serie de riesgos asociados a su operacion y de acuerdo
con su estructura, tamafio y objeto social. Estos riesgos operativos se encuentran en una matriz en la que se identifican y
segmentan de acuerdo con las politicas y mejores practicas definidas por la entidad.

El mapa de riesgos operacionales de la Corporacién a nivel de riesgo residual se encuentra compuesto en un 39% por riesgos
en el umbral bajo (el umbral mas bajo), un 56% de los riesgos tienen una calificacion Moderado, 3% con calificacion Notable
y un 2% en High, estos ultimos con planes de accion vinculados. Este balance en la composicion el mapa de riesgos de la
Corporacion, el cual refleja el esfuerzo que hace BNP Paribas en implementar y mantener un sistema de controles acorde al
tamafio de sus operaciones y las amenazas operativas al que se enfrenta al prestar los diferentes productos y servicios, asi
como los recursos destinados para promover iniciativas orientadas a la mitigacion de los riesgos con mayor exposicion.

9;2% 13;3%
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Politicas generales para Administracion de Riesgo

Las principales politicas para la administracién del Riesgo Operativo en la Corporacion son las siguientes, las cuales se
encuentran detalladas y ampliadas en el Manual SIAR.

° BNP Paribas Colombia debe contar con lineamientos claros y precisos para la administracion de riesgos operacional
dentro del cual se enmarquen todos los funcionarios y procedimientos involucrados de la entidad.

° BNP Paribas Colombia debe tener identificados, medidos, controlados y monitoreados sus riesgos inherentes en todos
sus productos, servicios, procesos y sistemas importantes.
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BNP Paribas Colombia debe suministrar los recursos tanto de personal como tecnoldgicos necesarios para una adecuada
administracion de los riesgos operacionales.

BNP Paribas Colombia debe informar a todos sus colaboradores las responsabilidades dentro de la administracion de
Riesgo Operativo, y en consecuencia dar efectivo cumplimiento en la operacion de Colombia de las politicas generales
establecidas a nivel mundial por el Grupo BNP Paribas, asi como cumplir en forma estricta con todas las normas legales
establecidas en Colombia para el control del riesgo operativo.

BNP Paribas Colombia debe mantener un compromiso amplio y permanente con accionistas, casa matriz, directivos,
funcionarios, aliados estratégicos, clientes y autoridades legislativas, judiciales y de control de Colombia, para
implementar y ajustar sus esquemas de administracion del riesgo con el fin de prevenir y controlar el riesgo operativo
segun lo definido por la Superintendencia Financiera de Colombia y las normas internacionales que le sean aplicables.
BNP Paribas Colombia debe mantener un permanente contacto y colaboracion con las entidades y autoridades
encargadas del control de los riesgos para facilitar, en forma eficiente y oportuna, la informacién y documentacién
necesaria para documentar y minimizar los riesgos operativos en las operaciones.

BNP Paribas Colombia debe establecer procedimientos para la prevencién y resolucion de conflictos de interés en la
recolecciéon de informacion en las diferentes etapas del SARO, especialmente para el registro de eventos de riesgo
operativo.

BNP Paribas Colombia debe contar con una estructura organizacional que cumpla con los requerimientos de la
Superintendencia Financiera de Colombia y al mismo tiempo, se encuentre enmarcada dentro de los lineamientos
establecidos por el Grupo BNP Paribas.

BNP Paribas Colombia debe establecer procedimientos claros para que los funcionarios actien de manera ética y
prefieran siempre el cumplimiento de las normas en materia de administracion del riesgo al logro de las metas
comerciales.

Continuidad del Negocio

Frente a las amenazas que enfrenta el negocio que desarrolla BNP Paribas Corporacion Financiera, el cual supone un
entorno tecnoldgico, ambiental, politico y social, adquiere alta importancia la continuidad de los servicios; en
cumplimiento de la normativa colombiana y las politicas del Grupo BNP Paribas. BNP Paribas Corporacion Financiera
entiende como continuidad del negocio la capacidad estratégica y tactica de la organizacién para garantizar su operacion
critica ante un evento de interrupcion, a un nivel de servicio aceptable previamente definido. Esta capacidad se logra a
través de la administracion, planificacion, seguimiento, control y mejoramiento permanente de las estrategias de
continuidad, es por esto por lo que se cuenta con un analisis de impacto y un plan de Continuidad de Negocio establecido
y probado.

A continuacién, las actividades claves desarrolladas durante el afio 2025 en materia de continuidad del negocio:

e Para el 2025 se definié un cronograma de pruebas de BCP (Business Continuity Plan) las cuales fueron realizadas,
cumpliendo de este modo la norma local y las politicas establecidas por el Grupo BNP Paribas en materia de
continuidad del negocio o BCM (Business Continuity Management). Las pruebas fueron realizadas, sus informes y
recomendaciones se encuentran en nuestros archivos para consulta y verificacion.

e Dentro de las pruebas ejecutadas se pueden mencionar las siguientes: Pruebas de usuario, consistiendo en activar
las contingencias establecidas para que los usuarios puedan operar de manera continua, Prueba de Isolation, que
consiste en la simulacion de pérdida del centro de computo principal, Pruebas de Notification Test donde se valida el
envio de comunicaciones importantes durante una crisis al personal de la entidad, Live Play Recovery Test que
permite validar la resiliencia de los sistemas redundantes de IT, Prueba de Building Evacuation test que mide la
eficacia del plan de evacuacion; Building Resiliency Equipment Test que permite validar el funcionamiento de los
dispositivos de respaldo ante una emergencia, entre otras.

e Serealizd la actualizacion anual de los BIA (Business Impact Analysis), en este documento se incorporan los procesos
core del negocio en un analisis integral con el propédsito de dar a conocer las actividades mas importantes para las
cuales se debe dar continuidad y las que en caso de algin evento importante de interrupcién deban ser reactivadas
de manera inmediata para garantizar la continuidad de los principales procesos del negocio. De igual manera se
actualizaron los respectivos BCP (Business Continuity Plan) durante el periodo.

e Se mantienen vigentes los acuerdos de servicio con el Equipo de Continuidad SAR para realizar la gestion de la
Continuidad de IT (IT Continuity), asegurando de esta manera el cumplimiento de la normativa vigente.

e Se incorporaron diferentes mejoras dentro de los procesos de BCM como la actualizacion y optimizaciéon de los
procedimientos actuales, incorporaciéon de nuevas pruebas para robustecer el programa, entre otros.

Riesgo Cibernético

Para BNP Paribas la seguridad en la informacién es uno de nuestros componentes fundamentales y por ello, se han
desarrollado programas, actividades y seguimiento a la gestion del riesgo cibernético en la organizacion. Desde los frentes de
Seguridad y Tecnologia, se busca contar con el mejor respaldo para garantizar operaciones seguras a nuestros clientes y la
continuidad en la prestacién del servicio.
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Sequridad de la informacion:

En un mundo que constantemente se encuentra amenazado por diferentes actores, la seguridad de la informacién es
cada vez mas relevante. El grupo BNP Paribas esta comprometido a realizar una gestion eficaz de esta, poniendo a
disposicion los recursos necesarios para garantizar la proteccion de la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la
informacion, tanto nuestra como de nuestros clientes.

A continuacion, las actividades claves desarrolladas durante el afio en materia de Seguridad de la Informacion:

e Durante el afio se reciben requerimientos tanto de regulador como de auditorias interna y externa, entregando toda
la informacién requerida a tiempo y sin mayores observaciones por parte de estos.

e Se mantienen vigentes los acuerdos de servicio con Seguridad de la Informaciéon SAR para realizar la gestion de
diferentes especialidades como Cyberseguridad, Application Security, Identity and Access Management, Cyber
Program and Strategy y Third Party Security, asegurando de esta manera el cumplimiento de la normativa de
seguridad de la informacion vigente.

e Se realiza la revisidn y actualizacion anual de la Politica de Seguridad de la Informacién la cual es aprobada por la
Junta Directiva.

Se mantiene una operacion efectiva de requerimientos, gestion de riesgos y de incidentes de seguridad de la informacion
sin mayores novedades.

Control de Controles:

Se tiene implementada una verificacion de la aplicacién de los controles a nivel de toda la organizacién, la cual se monitorea
de forma periddica y busca evaluar la aplicacion de los controles y la efectividad de estos. Al respecto, se verifican los controles
diarios, semanales, mensuales trimestrales, semestrales y anuales, y se presenta un informe periédico en el comité de riesgos
con las estadisticas de cada area.

Para la evaluacion OPC ha tomado como factores de calificacion, la frecuencia, exhaustividad, nivel de automatizacion, el
numero de puntos de control, el conocimiento del usuario en la aplicacion de los controles; la mayoria de estos controles se
encuentran centralizados en la herramienta de grupo ORUS.

Los controles tienen una calificacién satisfactoria en cuanto a detectar posibles deficiencias en los procesos relacionados y
los puntos de control son acertados y buscan detectar diferencias, falta de reconciliacién, datos erréneos que puedan activar
los riesgos residuales en cada proceso, OPC en el 2025 apoy6 a las diferentes areas en la definicion de planes de accién para
mejorar la tendencia de cumplimiento.

Gestion del Sistema de Control Interno

El control es un elemento primordial del Buen Gobierno Corporativo, este agrupa los aspectos relacionados con el Sistema de
Control Interno y el Sistema de Administracion de Riesgos de manera que con éstos se pueda garantizar una estructura de
gobierno y que las politicas y lineamientos internos de la Corporacion estén alineados con el logro de los objetivos estratégicos
que el Grupo BNP Paribas se ha trazado. Al 31 de diciembre de 2025, la Corporacion reafirma su compromiso con la
implementacion y mejora continua del control interno, en plena conformidad con los lineamientos establecidos en la Circular
Externa 008 de 2023 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Este compromiso se refleja en la politica establecida y
en la estructura organizativa asignada para la supervision y gestion de procesos clave, tales como la evaluacién de riesgos,
la implementacion de controles preventivos y detectivos, el monitoreo y seguimiento continuo, asi como la respuesta a los
hallazgos de auditorias internas y externas. Esta estrategia asegura la integridad y solidez de las operaciones financieras,
cumpliendo con los mas altos estandares regulatorios y promoviendo un liderazgo responsable en todas las areas de la
entidad.

Bajo la coordinacién de OPC y participacion de las diferentes areas, a través de un trabajo continuo se ha logrado reforzar la
aplicacion de normas, procedimientos, manuales, métodos de verificacion y control, para asegurar los objetivos estratégicos
de la entidad. Todo lo anterior con el propésito de mejorar la eficacia en las operaciones y negocios, para potencializar y lograr
los objetivos propuestos alcanzando en lo posible la maximizacion de la utilidad generando valor para los accionistas.

El aseguramiento de la adecuada puesta en marcha del sistema de control interno se ha realizado a través de herramientas
como ORUS, 360 y MyProcedures by CIB, mediante las cuales se han consolidado los procedimientos de autocontrol,
autogestion y autorregulacion de la entidad en sus diferentes areas.

Mediante la parametrizacién de dichas soluciones y la organizacion de la informacion dentro del mismo, la entidad gestiona
en diferentes moédulos su estructura organizacional, los procesos de autocontrol y autorregulacién, asi como los compromisos
regulatorios e informes o reportes que la normativa local exige cumplir.

La revision de la efectividad del Sistema de Control Interno de la Corporacién comprendi6 las siguientes actividades:
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A. Evaluacion de la Administracion:

Se llevo a cabo una evaluacion de los siguientes aspectos relacionado con las actividades desarrolladas en cada uno de los
componentes del sistema, asi:

Ambiente de control: Las actividades de control se fundamentan en las politicas y los procedimientos definidos, los cuales
deben seguirse para lograr que las instrucciones de la administracion con relacion a ética, Conducta cursos humanos, riesgos
y controles se cumplan. Las actividades de control se distribuyen a lo largo de la organizacion, en todos los niveles y a las
cuales se les hace seguimiento en términos de su actualizaciéon segun las directrices del Grupo BNP Paribas.

Al respecto se realizd el monitoreo de la documentacién de procesos en cada una de las areas y su cumplimiento con la
politica interna de BNP PARIBAS para la documentacién de procesos. En 2025 se continué con el seguimiento al proceso de
mantenimiento y actualizacion de procedimientos, obteniendo como resultado la actualizacion de procedimientos en todas las
areas de la entidad segun calendario, considerando no sélo la fecha de actualizacion de los procesos sino algunos elementos
fundamentales para que los procesos estén estandarizados y el riesgo operacional este cubierto y gestionado adecuadamente.

El ambiente de control de la entidad esta dado por los elementos de la cultura organizacional que se fomentan en todos los
integrantes de la entidad junto con los principios, valores y conductas orientadas hacia el control. Es el fundamento del SCI,
que la Corporacion cuente con personal competente e inculque en toda la organizacién un sentido de integridad y
concientizacion sobre el control y el cumplimiento de los codigos de ética y conducta.

Gestion de Riesgos: Desarrollamos la medicién y gestion de los riesgos a que esta expuesta la entidad, por medio de la
emision de politicas, metodologias, herramientas de control y matrices de autoevaluacion de riesgo operacional. Para
preservar la eficacia, eficiencia y efectividad de su gestion y capacidad operativa, y salvaguardar los recursos administrados,
estabamos presentes en los procesos de auditoria interna y de Revisoria Fiscal identificando y gestionando las debilidades
identificadas.

Actividades de Control: Revisamos los procesos a actualizar y los que se vieron afectados por algun cambio normativo e
interno, sin identificar cambios relevantes. Ademas, se presentd periédicamente la estadistica de controles y se revisaron
cumplimientos externos regulatorios que permitieron identificar los riesgos relevantes para evaluar controles clave en los
procesos Yy verificarlos por la Auditoria Interna. Por su puesto durante esta actividad se tuvo en cuenta la segregacion de
funciones y los controles de primer y segundo nivel, asi como la politica de cuatro ojos en las operaciones de riesgo.

Seguimiento y Monitoreo: Los jefes de las areas realizaron seguimiento continuo a la correcta aplicacién de los controles
existentes bajo la coordinacion del area de OPC. Ademas, se realizaron actividades de monitoreo adicional en actividades
como monitoreo de limites, procesos de cumplimiento, pruebas funcionales a nuevos proyectos y se realizaron las
implementaciones necesarias a diferentes sistemas de informacion y contables, que permitieron solucionar debilidades de
control en forma temprana y, por consiguiente, implementar soluciones oportunas en el disefio de los procesos.

Informacién y comunicacién: Contamos con sistemas que garantizan que la informacion cumpla con los criterios de
seguridad (confidencialidad, integridad y disponibilidad), calidad (efectividad, eficiencia, y confiabilidad) y cumplimiento, para
lo cual se han establecido controles generales y especificos para la entrada, el procesamiento y la salida de la informacién,
atendiendo su importancia relativa y nivel de riesgo. También se disefid un esquema de correspondencia e informaciéon que
permite la rapida gestién y cumplimiento de los 6rganos de control y supervision.

En este aspecto importante resaltar el uso del sistema 360 usado en el Grupo BNP PARIBAS para registrar las
recomendaciones de la Inspeccién General, asi como las de la Revisoria Fiscal y demas 6rganos de regulacion. Este sistema
nos brinda un monitoreo integral y una gestiéon transversal que inicia con la emisién de la recomendacion, el disefio de los
planes de acciodn, el monitoreo de su implementacion y su cierre definitivo con las evidencias necesarias.

El equipo de OPC ha sido un clave canal de comunicacion entre las funciones y las areas de control, divulgando las nuevas
politicas y las modificaciones a las mismas con lo cual se pretende informar y mantener actualizado a las areas de cambios
importantes en politicas de cumplimiento y control interno.

Evaluaciones Externas: Se consideran dentro de este alcance, las evaluaciones independientes dentro de la estructura de 3
lineas de defensa definida por la entidad, esto a través de los auditores internos (Inspeccion General) y RISK ORM. Las
recomendaciones resultado de las diferentes evaluaciones son reportadas de manera ascendente, informando sobre asuntos
representativos de manera inmediata al Comité de Auditoria, y haciéndoles seguimiento a través de las diferentes areas,
efectuando el registro de las actividades asociadas en 360, junto con los responsables de realizar las acciones pertinentes
para que las debilidades reportadas en las recomendaciones queden solucionadas.

Control interno de la gestion contable: La Corporacion a través del CFO y el area Financiera se ha asegurado de que todos
los estados financieros, informes de gestion y demas reportes que suministra sean confiables. El area financiera ha disefiado
procedimientos de control sobre la calidad, suficiencia y oportunidad de la informacién financiera que entrega a la alta direccion,
organismos de regulacion y entes de control.

Durante 2025 y 2024 se verificd la operatividad de los controles establecidos en torno a la gestién contable, asi como la
implementacion de los planes genéricos de controles emitidos por BNP Paribas para el area contable y financiera (GCL), los
cuales se ejecutan adicional a los controles implementados localmente. Asimismo, la Alta Direccion presenta a la Asamblea
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General de Accionistas la evaluacion sobre el desempeifio de los sistemas de revelacion y control.

Todo lo anterior cumple con lo exigido por la SFC en cuanto a la aplicacién de los principios de autocontrol, autorregulacion y
autogestion, asi como la aplicacion de los elementos de ambiente de control, gestiéon de riesgos, actividades de control,
informacién y comunicacion y monitoreo, los cuales deben propender por la seguridad razonable respecto a la consecucion
de los objetivos de control fijados, con el propdsito de mejorar la eficiencia y eficacia de las operaciones, mitigar el fraude, y
garantizar la razonabilidad de la informacién financiera presentada a los accionistas, las autoridades y al mercado.

B. Evaluacion de la Auditoria Interna

Auditoria Interna efectué durante 2025 la evaluacién del sistema de control interno dentro de las misiones desarrolladas como
parte del Plan de Auditoria Interna 2025 que incluyeron: i) Instrumentos Financieros Derivados y Productos Estructurados
(auditorias semestrales), ii) Financial Security y SARLAFT, iii) SAC, iv) Sistema de Pagos de Bajo Valor (SPBV) CENIT Banco
de la Republica; y auditorias regionales que incluyen a CIB Colombia tales como: v) Riesgos, vi) Gestién de Riesgos
Operacionales (ORMF), vii) Conducta (Global Markets y Compliance), y viii) Mercados e Instituciones Financieras (Riesgo de
Mercado). El enfoque de las misiones de auditoria, la definicion del alcance, la seleccién y la aplicacion del tipo de pruebas se
hizo con fundamento en las normas para la practica profesional de Auditoria Interna. Ademas, Inspeccién General cuenta con
mecanismos que permiten definir el Plan de Auditoria Interna basado en un proceso anual de Evaluacion de Riesgos que tiene
como objetivo garantizar una cobertura adecuada del universo auditable, tomando en consideracion las posibles solicitudes
de la Direccioén Ejecutiva, del Consejo de Administracion y de los Supervisores externos.

Los resultados de estas evaluaciones a la gobernanza, gestion de riesgos, y sistemas de control fueron, Satisfactorio y
Generalmente Satisfactorio, y que permitieron a la auditoria interna concluir que existieron algunas deficiencias en la operacion
de las areas auditadas de BNP Paribas Corporacion Financiera; no obstante se definieron planes de accion a cargo de la
entidad para resolver los hallazgos identificados cuya implementacion sera monitoreada por parte de Auditoria Interna como
parte de los contenidos compartidos en los Comité de Auditoria celebrados trimestralmente.

C. Actividades mas relevantes desarrolladas por el Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria por medio de reuniones trimestrales realiza evaluaciones a los diferentes sistemas de administracion
de riesgo (SIAR, SARLAFT, SAC) en las diferentes areas segun aplique, asi como el seguimiento a planes de accién definidos,
revision perioddica de la gestion de la Revisoria Fiscal y de la Auditoria Interna y seguimiento a las principales variables de los
estados financieros, entre otros asuntos, veld por el adecuado funcionamiento del sistema de control interno de BNP Paribas
Corporacioén Financiera y apoy6 a la Junta Directiva en el seguimiento de los asuntos, reportandole en forma periddica el
desarrollo de sus actividades.

D. Administracion del capital: objetivos, politicas y procesos

Segun el Estatuto Organico del Sistema Financiero, las Corporaciones Financieras en Colombia deben cumplir con un capital
minimo de operacién, calculado segun la sumatoria de los saldos de las cuentas patrimoniales de capital suscrito y pagado,
reservas y utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores.

Asimismo, las normas impartidas por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de Colombia, reglamentado por la
Superintendencia Financiera de Colombia requieren a los establecimientos de crédito, entre ellos las Corporaciones
Financieras, a mantener un nivel de capital que cumpla los principios de perpetuidad y efectiva de absorcion de pérdidas para
el nivel de actividad y riesgos que las entidades Financieras asumen en el giro ordinario de sus negocios. Al respecto, se
requiere que las entidades midan un "patrimonio técnico" compuesto por componentes primarios y secundarios segun su
vocacion de permanencia y absorcion de pérdidas. El estado colombiano ha estandarizado la forma en que las entidades
financieras deben medir la magnitud de los riesgos que impactan el capital regulatorio, integrando en este los riesgos de
mercado y crédito, segun los preceptos emitidos por el Comité de Basilea, mas modificaciones impartidas por el regulador
colombiano. Dichos riesgos se han incorporado en modelos de mediciéon de activos ponderados por riesgo (de crédito) y
modelos estandarizados de riesgo de mercado (VaR) por componentes (tasa de interés, tasa de cambio y precio), fijando
como estandar, que la relacion entre patrimonio y tales riesgos ponderados deben ser tal que aseguren un ratio de 9% entre
los riesgos y el capital, llamado relacion de solvencia.

Por la alta calidad de los activos y los limites fijados por la Junta Directiva en la toma de riesgos financieros en los negocios

de la Corporacion, la relacién de solvencia de la Entidad es sustancialmente superior al minimo requerido e incluso al del
promedio del sector de establecimientos de crédito.
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Gestion del riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo (SARLAFT)

El Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo - SARLAFT entré en
funcionamiento completamente a partir de mayo de 2011, fecha en la cual la Corporacién obtuvo su licencia. Desde entonces
la Administracién gestiona; cumpliendo la normativa vigente y buscando no ser instrumento de lavado de activos y/o
financiacion del terrorismo, los elementos, politicas y metodologias establecidas en el Manual SARLAFT, realizando monitoreo
periédico del perfil de riesgo, los controles y su evolucion.

El Manual SARLAFT, asi como todas sus actualizaciones, esta debidamente aprobado por la Junta Directiva. En cumplimiento
de las politicas del sistema se ha trabajado en la divulgacion de todos los ajustes al manual, su entendimiento y puesta en
practica, asi como en la creacion de una cultura anti-riesgo dentro de la entidad. La Corporacion Financiera ha establecido
politicas en relacién con el sistema de administracion de lavado de activos (LA) y financiacion del terrorismo (FT), que implican:

e Dar efectivo cumplimiento en la operacién de Colombia, de las politicas generales establecidas a nivel global por el Grupo
BNP Paribas, de acuerdo con las cuales todas sus filiales y vinculadas deben ser empresas lideres y ejemplares en la
prevencion de los delitos de lavado de activos, financiacion del terrorismo y corrupcion (LA/FT).

e Cumplir en forma estricta con todas las normas legales establecidas en Colombia para el control y prevencion de este tipo
de delitos.

e Enlaoperacion de Colombia, una cultura de administracion de riesgos, considerando las etapas y elementos del SARLAFT,
definidos por las autoridades colombianas segun las normas internacionales aplicables.

e Mantener un compromiso amplio y permanente con accionistas, casa matriz, directivos, funcionarios, aliados estratégicos,
clientes y autoridades legislativas, judiciales y de control de Colombia, para implementar y ajustar sus esquemas de
administracion del riesgo a las diversas modalidades que vayan surgiendo y que estén a su alcance, para asegurar el
cumplimiento de las politicas generales definidas por la casa matriz, asi como de las normas legales encaminadas a
prevenir y controlar el riesgo de lavado de activos y la financiacién del terrorismo, particularmente las contenidas en los
articulos 102 a 105 del Estatuto Organico del Sistema Financiero (“EOSF”), la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia y las normas internacionales que le sean aplicables.

e Derivado de lo anterior, es deber de todos los funcionarios, 6rganos de administracion y de control y, en especial, del Oficial
de Cumplimiento, asegurar en cada una de sus actividades, labores y funciones, la aplicacion y cumplimiento de las
disposiciones legales y reglamentarias relativas al SARLAFT, asi como de los reglamentos internos que adopte la
Corporacién, en aplicacién de las anteriores y de las politicas generales del Grupo BNP Paribas.

e Mantener un permanente contacto y colaboracion con las entidades y autoridades encargadas del control de los riesgos
de LA/FT, asi como de corrupcion, para facilitar, en forma eficiente y oportuna, la informacion y documentaciéon necesaria
para investigar y combatir a las organizaciones o personas que cometen estos delitos.

e Mejoramiento continuo, asi como permanente capacitacion a todas las personas que laboren o presten sus servicios en o
ala Corporacion, en relacion con las leyes, reglamentos, politicas, procedimientos, directrices y toda otra regla de conducta
interna o externa que contribuya a la prevencién y control de actividades delictivas. Igualmente, se busca de esta forma
asegurar el cumplimiento de los reglamentos internos y demas disposiciones relacionadas con el SARLAFT establecidas
por la Casa Matriz.

o Prohibicién de desarrollar operaciones comerciales con cualquier persona natural o juridica que esté involucrada en
actividades ilicitas.

e Monitoreo y revision permanente bajo la coordinacion del Oficial de Cumplimiento, de los factores que permiten o
determinan la realizaciéon de los riesgos de lavado de activos, financiacion del terrorismo y corrupcion, por parte de
personas nacionales o extranjeras, teniendo especial cuidado de aquellos que por su perfil o funciones pueden exponer a
este riesgo a la Corporacion.
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e Cumplir con la identificacion de operaciones sospechosas estableciendo controles permanentes y periédicos, asi como
dando oportuno reporte de estas a la UIAF, en caso de que hubiere lugar a ello, garantizando siempre la reserva de la
informacion reportada.

e Evitar cualquier situacion que pueda exponer a la Corporacién, o a cualquiera de sus empleados, directivos, accionistas o
socios a un escenario que genere un conflicto de interés.

o Establecer e implementar un conjunto de reglas claras en relacién con cualquier regalo u obsequio de parte de clientes
proveedores o cualquier tercero relacionado con la operacion de la Compafiia, que permitan mantener la independencia
de la Corporacion y cada uno de sus funcionarios en el desarrollo de su objeto social.

e Preservar la transparencia e integridad de los mercados en los cuales opera la Corporacion.
Gestion del riesgo de crédito:

La exposicion de Riesgo de Crédito en la Corporacién esta determinada por el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Entidad si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales. Dado lo anterior,
la Corporacion en cumplimiento de lo dispuesto en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera
de Colombia, cuenta con un Anexo de Gestion de Riesgo de Crédito que hace parte del Sistema Integral del Administracion
de Riesgos SIAR que contiene todo el marco hace parte de la Gestion Integral de Riesgo.

La Corporacién ha definido como sujetos de crédito a clientes multinacionales Corporativos e Institucionales con altos niveles
de calidad crediticia y lideres en su mercado. La Corporaciéon ha establecido en sus politicas garantias que respalden la
exposicion de riesgo segun lo determinado en el analisis de crédito. Se establecen limites de crédito individuales segun los
fijados por el Comité de Crédito con base en las calificaciones que arroja la metodologia interna. El uso de los limites de
crédito se monitorea diariamente para todas las lineas de negocio.

En el tercer trimestre de 2025, la entidad implement6 la normatividad de Grandes Exposiciones emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombia, para lo cual se definieron controles preventivos y detectivos con el fin de evitar posibles desviaciones
a los limites regulatorios.

Dada la naturaleza de la Corporacion, en donde su activo significativo se concentra en la operacion de Global Markets, la
mayor exposicion a riesgo de crédito esta representada en las operaciones de derivados que lleva a cabo en el mercado de
capitales. Por lo anterior, al cierre del ejercicio del 2025, la exposicion a riesgo de crédito por las operaciones de forwards
sobre divisas vigentes fue de $20.782 millones de pesos y de $17.097 millones de pesos para el afio 2024.

Por otro lado, en el tercer trimestre de 2025, la entidad incursiond en el producto de Préstamo en Pesos Colombianos que
complemento6 la oferta del producto ya existente Supply Chain Financing. Los préstamos en Pesos corresponden a cartera
comercial de capital de trabajo a un plazo maximo de un (1) afio. No obstante, las colocaciones en este producto iniciaron
muy timidas y al cierre del afio solo se tenia saldo de transacciones de Supply Chain Financing. Sin embargo, toda la cartera
se encuentra calificada como AA bajo la escala de calificacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Adicionalmente, durante todo el afio 2025 la entidad no presentd saldos de cartera vencida por parte de ninguno de sus
clientes.

A continuacion, se observa la evolucion del saldo de la cartera de créditos de la entidad durante el 2025.
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Durante el afio 2025 no se presentaron excesos a los cupos aprobados y todas las operaciones se realizaron dentro de las
politicas y lineamientos establecidos por la Junta Directiva.
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Con relacién al limite regulatorio de grandes exposiciones, durante el mes de septiembre se presentd un exceso en el Grupo
Conectado de Contraparte de BNP Paribas (Casa Matriz) ocasionado por un tercero que por temas operativos cumplié una
operacion al dia siguiente de su fecha de vencimiento. Esto generd un volumen alto de depdsitos en las cuentas de BNP
Paribas New York que se encontraban disponibles para cumplir con la operacion de dicho cliente. Esta situacion fue informada
y explicada oportunamente a la Superintendencia Financiera y fue cerrada sin ningun tipo de sancién ni amonestacion para la
entidad.

Respecto a bancos e instituciones financieras, so6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
sean como minimo las establecidas por el Grupos BNP Paribas de acuerdo con su perfil de riesgo. Para los clientes
mayoristas, se usan calificaciones independientes si estan disponibles. Si no existen calificaciones de riesgo independientes
se evalla la calidad crediticia del cliente, tomando en consideraciéon su posicién financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Se establecen limites de crédito individuales segun los del directorio con base en calificaciones internas o externas.
El uso de los limites de crédito se monitorea diariamente.

La Corporacién Financiera la Corporacion realizé algunas operaciones muy puntuales durante el primer semestre de 2024, las
cuales estuvieron clasificadas como AA segun la escala de la Superintendencia Financiera de Colombia. Sin embargo, al cierre
de diciembre de 2024 la entidad no contaba con saldos de cartera vigente.

Compromisos y garantias:

La Corporacion puede emitir garantias que comprometen a la Corporacion de forma irrevocable consideradas como
contingencias. Para esto, la exposicion de riesgo de crédito esta dada por el monto que la Corporacién pagara si se ejecuta
dicha garantia. No obstante, durante el afio 2025 no se presentd ninguna operacion de esta naturaleza.

Metodologia Riesgo de Crédito

Dentro de la Administracion de Riesgo de Crédito, la Entidad tiene como parte de sus politicas manejar practicas seguras que
permitan llevar a cabo el proceso de crédito con calidad acordes con los estandares internacionales y locales vigentes
especialmente las establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Como parte de estas practicas, se ha establecido una metodologia soportada en criterios internos para cada crédito acorde a
la legislacion colombiana.

En el andlisis de crédito se consideran variables cualitativas y cuantitativas, como los aspectos Financieros, entorno del
mercado, tipo de operacién y producto, riesgo pais, garantias y calificaciones externas que ayudan a evaluar objetivamente el
nivel de riesgo de los sujetos de crédito. Todo lo anterior, enfocado a evaluar la probabilidad de incumplimiento y capacidad
de pago, con base en lo cual se asigna una calificacion de riesgo al cliente.

Las calificaciones de riesgo del cliente se revisan anualmente para evaluar situaciones de deterioro y tomar acciones oportunas
y preventivas de posibles pérdidas. Estas calificaciones de riesgo permiten rastrear al sujeto de crédito y al portafolio,
determinado por la clasificacion del cliente.

Politicas - Las politicas son los lineamientos generales que deben aplicarse a cada una de las etapas y elementos del SARC
para permitir el funcionamiento eficiente, efectivo y oportuno del sistema. Dichas politicas deben traducirse en reglas de
conducta y procedimientos para orientar la actuacion de la entidad, teniendo en cuenta las condiciones objetivas de la misma.

Las politicas encaminadas a desarrollar una adecuada administracién de los riesgos de crédito de la Corporacion son
emanadas de la Junta Directiva.

Las politicas generales para la administracion del riesgo en la Corporacion Financiera:

e Son disefiadas con los procedimientos a seguir por los representantes regionales del equipo de RISK con base a la Politica
Global (Global Credit Policy) de Crédito del Grupo BNP Paribas.

e Deben ser sometidas a la aprobacién de la Junta Directiva.

o El Representante Legal (CEO), al igual que los funcionarios o areas administrativas que éste designe, son responsables
de la implementacién de la estrategia de administracion de riesgo aprobada por la Junta Directiva, a través de procesos y
metodologias de identificacion, medicion, seguimiento y control del Riesgo de Crédito, bajo el control de los representantes
regionales de RISK.

e El Representante Legal (CEO) debe realizar el seguimiento permanente de la administracién del Riesgo de Crédito y
mantener debidamente informada a la Junta Directiva de sus resultados.
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Evaluacién y Recalificacién de la Cartera de Créditos

Al corte de mayo y noviembre de 2025, la Corporacion realizé el ejercicio de calificacion de cartera de acuerdo con los
requerimientos de la Superintendencia Financiera la cual arrojo6 la ratificacion de toda la cartera en Calificacion AA para ambas
fechas.

Seguimiento y Control:

Como parte del seguimiento y control del riesgo de crédito, la Corporacién cuenta con los reportes internos para seguimiento
propio, asi como los externos para el regulador. Estos reportes estédn orientados a realizar el control de limites de
endeudamiento y concentracion de riesgo. Los reportes tienen diferentes periodicidades para identificar alertas tempranas en
el comportamiento del riesgo. Asi mismo, se incluye dentro del proceso de seguimiento y control, la informacion de cambios
relevantes en el sujeto de crédito y su endeudamiento con base en informacién interna y externa.

El seguimiento del riesgo de crédito hace parte de la gestion integral de riesgo de la Corporacion, por lo que periédicamente
se presenta informacion del Riesgo de Crédito a los estamentos definidos para la gestion de riesgo en la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2025 la Corporacion no tenia clientes ni productos en mora. Adicionalmente, durante el afio 2025 no
se presentaron excesos a los cupos aprobados.

Riesgo de mercado

Se entiende por riesgo de mercado la posibilidad de que la entidad incurra en pérdidas o disminuya el valor econémico del
patrimonio por cambios en el precio de los instrumentos financieros en los que se tengan posiciones dentro y fuera del balance.
Los cambios en los precios se pueden presentar por variaciones en las tasas de interés, tipos de cambio y precio.

Las politicas y directrices de la gestion de riesgo de mercado son definidas al interior de la Corporacion por cada una de las
instancias responsables: Estas instancias son la Junta Directiva y el Comité de Riesgos, los cuales definen la tolerancia al
riesgo y los limites con los cuales se gestiona el riesgo de mercado al interior de la Corporacion. Los miembros de este comité
corresponden al personal directivo de la Corporacion, asi como los directores de las actividades clave del negocio del Grupo
BNP Paribas. Los lineamientos para administrar este riesgo estan definidos en el Anexo de Gestiéon de Riesgos de Mercado
del SIAR, donde ademas se definen las responsabilidades de cada area, los principales procedimientos y el gobierno
corporativo que garantiza una adecuada administracion de riesgos de mercado.

Dentro de la Corporacién se presenta una marcada segregacion de funciones en donde se separan las areas de negociacion
y del equipo de riesgos (RISK) lo que garantiza independencia y autonomia para el adecuado control de los riesgos de
mercado.

Dentro de las principales responsabilidades del equipo de RISK se encuentran: i) identificar, medir, monitorear, analizar y
controlar el riesgo de mercado inherente a las operaciones que desarrolla la Corporacion; ii) reportar a la alta gerenciay a la
Junta Directiva el cumplimiento de las politicas relacionadas con la gestidon de riesgo de mercado, entre otras. Ademas, la
Corporacion tiene un procedimiento claro y estricto para aprobar nuevos productos, en el que se obtiene la participacion y
aprobacion de cada area involucrada en el nuevo producto.

Las actividades que generan riesgo de mercado dentro de la Corporacién son:

o Libro de tesoreria: El libro de tesoreria se integra por posiciones, producto de las operaciones de tesoreria, que la entidad
mantiene para beneficiarse en el corto plazo de fluctuaciones del precio y por aquellas inversiones sensibles a fluctuaciones
en las variables de mercado. Para controlar el riesgo de mercado del libro de tesoreria, la Corporacion tiene un esquema
con diferentes métricas que le permiten mantener controlada su exposicion ante movimientos de mercado y minimizar el
impacto en los estados financieros de la entidad. Como primera medida, la Corporacion cuenta con un modelo interno de
Valor en Riesgo VaR, con el cual cuantifica la exposicion diaria a riesgos de mercado, tanto de sus operaciones locales
como las Offshore. La metodologia utilizada para la medicion del VaR interno corresponde al modelo de Montecarlo con
un nivel de confianza del 99%. Ademas, la entidad tiene limites asociados a riesgos de mercado, como limite de VaR,
limites de sensibilidad a 1pb (PV01) por bandas de tiempo, limite de swap spread y limite de exposicion a tasa de cambio.
Los limites internos son monitoreados diariamente por el equipo de RISK e informados a la alta gerencia para que sean
tenidos en cuenta en la toma de decisiones.

e Libro bancario: En términos generales, el libro bancario incluye cualquier operacion que no haga parte del Libro de
tesoreria, como son: operaciones de captacion de las entidades a través de cuentas de ahorro, de los depdsitos a término,
de la emision de bonos; la cartera de créditos; la constitucion de avales y garantias y las inversiones hasta el vencimiento.
Para controlar el riesgo de mercado del libro bancario, la Corporacién implementé la metodologia estandar sugerida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, la cual entré en vigencia el 1° de diciembre de 2024. Adicional a la metodologia
regulatoria, la Corporacion tiene dos métricas adicionales para gestionar y controlar el riesgo de tasa de interés del libro
bancario que son la métrica interna de sensibilidad al EVE (Economic Value of Equity) y los limites de gapping relacionados
con la concentracion de reprecios de los activos y pasivos por bandas de tiempo. Los limites internos de gapping son
monitoreados diariamente por el equipo de RISK mientras que el limite de EVE es monitoreado mensualmente e
informados a la alta gerencia para que sean tenidos en cuenta en la toma de decisiones.
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Por otro lado, para la cuantificacién del capital asociado a riesgos de mercado, la Corporacion utiliza el modelo estandar
establecido por la Superintendencia Financiera en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera.

La Junta Directiva y la Alta Direccion conocen los riesgos de las actividades de la Corporacion en los mercados monetario,
cambiario y de capitales, alineados a la estrategia de la entidad y comprometidos a mantener un sistema eficaz de
organizacion y control de sus portafolios.

Exposicién a riesgo de mercado

Para la incorporacion del riesgo de mercado al consumo de capital, la Corporacién utiliza la metodologia de calculo del Valor
en Riesgo establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y
Financiera. Dicho modelo calcula por separado la exposicién a riesgo de tasa de interés del libro de tesoreria y, por otro lado,
la exposicion a tasa de cambio, tanto del libro de tesoreria como el libro bancario, de acuerdo con la siguiente metodologia:

Riesgo de tasa de interés

Segun la metodologia establecida por la Superintendencia Financiera, para calcular el riesgo de tasa de interés se
debe determinar la sensibilidad de cada instrumento, lo cual se hace mediante el mapeo de cada posicion en bandas
de tiempo y se multiplican por su duracion modificada y la variacion estimada del factor de riesgo asignado. Para
ello, la Superintendencia Financiera ha establecido unas variaciones estimadas para cada factor de riesgo,
dependiendo de la banda de tiempo asi:

Duracion Modificada | Cambios en tasas de interés (pbs)
Zona (Banda| Limite Limite Moneda UVR Moneda
nferior | superior Legal extranjera
1 0 0,08 274 274 100
Zona 1 2 0,08 0,25 268 274 100
3 0,25 05 259 274 100
4 0,5 1 233 274 100
5 1 19 222 250 90
Zona 2 6 1,9 28 222 250 80
7 2.8 36 211 220 75
8 3,6 43 211 220 75
9 4.3 57 172 200 70
10 57 73 162 170 65
Zona 3 11 7.3 93 162 170 60
12 9.3 10,6 162 170 60
13 106 12 162 170 60
14 12 20 162 170 60
15 20 162 170 60

Una vez se han calculado las sensibilidades para cada una de las posiciones, se procede a agruparlas por bandas y
por zonas, mediante la duracién modificada de cada instrumento. Después se hace un ajuste por cargo de
sensibilidades, ya que no todas las sensibilidades pueden compensarse entre diferentes instrumentos, bandas o
zonas, obteniendo asi un total de exposicién a riesgo de tasa de interés.

Al cierre del afio 2025, la exposicion a riesgo de tasa de interés de la Corporacion se generaba principalmente por
las posiciones de la tesoreria en Titulos de Deuda TES emitidos por el Gobierno Colombiano y por las operaciones
de derivados - Forwards sobre tasa de cambio (USD/COP), que son las Unicas autorizadas por la Junta Directiva.

Riesgo de tasa de cambio
La metodologia establecida por la Superintendencia Financiera calcula el riesgo de tasa de cambio mediante la

aplicacién de un factor de sensibilidad a las posiciones expuestas a este tipo de riesgo. Dicho factor representa la
maxima variacion posible que pueda presentar el tipo de cambio, y estd dado por la siguiente tabla:

Factorde |
P Sensibilidad
| Délar de Estados Unidos de Norteamérica 12.49%
Euro 1%
| Otras monedas 13.02%
Riesgo general precio de acciones 14.7%

Total, riesgo de mercado

Para calcular la exposicion total a riesgo de mercado, para el caso de la Corporacién, se suman algebraicamente la
exposicion a riesgo de tasa de interés y la exposicion a riesgo de tasa de cambio.
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La exposicion a riesgo de mercado de la Corporacion, detallado por componentes, durante el afio 2025 se resume
en el siguiente cuadro:

Valor en Riesgo
Cifras en millones de pesos colombianos

Factor de Riesgo Maximo 2025 Minimo 2025 Diciembre 31, 2025
VaR Total 44.616 7.655 13.702
Exposicion Tasa de Interés 35.090 5.890 12.142
Exposicion Tasa de Cambio 22.914 18 1.559

El valor en riesgo total (VaR) al 31 de diciembre de 2025 se ubicé en COP 13.702 millones, superior en 48% frente
al registrado el 31 de diciembre de 2024 (COP 9.278 millones). Este comportamiento obedece a una mayor
exposicion tanto a riesgo de tasa de interés como a riesgo de tasa de cambio dada la recomposicion del portafolio
para cubrir los riesgos generados por las operaciones con los clientes.

Para el afio 2024 la exposicion fue:

Valor en Riesgo
Cifras en millones de pesos colombianos

Factor de Riesgo Maximo 2024 Minimo 2024 Diciembre 31, 2024
VaR Total 43.747 9.245 9.278
Exposicion Tasa de Interés 27.086 8.785 8.858
Exposicion Tasa de Cambio 23.204 17 420

Durante el 2025, no se presentaron excesos a los limites establecidos para la gestion de riesgo de mercado.
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se entiende como la probabilidad de incumplir con las obligaciones de pago oportunamente, debido a la
falta de recursos liquidos y/o a la necesidad de asumir costos excesivos de fondeo. La gestién de liquidez es un pilar
fundamental para la Corporacion y para todo el Grupo BNP Paribas, por medio del cual soporta toda su estrategia de
financiacion y capital. Para lograr una adecuada administracion del riesgo de liquidez, la Corporacion tiene claramente
segregadas las funciones de definicion de estrategia financiera, ejecucién y seguimiento y control de riesgos.

Cada instancia responsable define las politicas y directrices de la gestion de riesgo de liquidez al interior de la Corporacion:
son la Junta Directiva, el Comité de Riesgos y el Comité ALCO, que definen la tolerancia al riesgo y la estrategia financiera
qgue debe implementar la Corporacion.

Para administrar el riesgo de liquidez, la Corporaciéon ha implementado un esquema de alertas tempranas y limites internos
que le permiten hacer un monitoreo diario a las variables del mercado que pudieran impactar directamente en la posicién de
liquidez de la Corporacion. Adicionalmente, utiliza el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) establecido por la Superintendencia
Financiera para complementar las métricas y seguimiento internos. Dentro de los limites internos, el Comité ALCO define
limites de GAP por bandas de tiempo que monitorea diariamente el equipo de RISK. Adicionalmente, la Corporacion tiene
definido un indicador de alerta basado sobre el IRL regulatorio.

Dentro de las principales directrices para la gestion de riesgo, la Corporacion ha definido los siguientes lineamientos:

o El objetivo es asegurar que la estrategia de fondeo provea recursos estables, suficientes, diversificados y confiables.
Adicionalmente, la estrategia de fondeo debe estar de acuerdo con la estructura de activos. Por su parte, la estructura de
activos debe adaptarse a los volumenes y plazos de liquidez disponibles en el mercado monetario y en los mercados
financieros en general. La estructura financiera debe ser lo suficientemente flexible para que los volumenes, monedas y
plazo de activos se adapten a las circunstancias particulares de cada mercado.

e Transparencia del costo de fondeo - El costo de fondeo es transparente dentro de la Corporacion. Eso promueve el eficiente
uso de la liquidez como un recurso escaso.

e Estructura de fondeo estable y diversificada - La Corporacién Financiera atrae fondeo de una amplia gama de recursos de
manera coordinada. El Grupo evita las concentraciones de fuentes de fondeo, ya sea por producto, por mercado, por
contraparte o por plazo.

e Monedas - la Corporacion es consciente del riesgo individual de las monedas que opera y puede detallar la exposicion de
liquidez por moneda. Una escasez de una moneda local que se dé en el mismo momento de un desorden o trastorno en
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el mercado de swaps de monedas, o el establecimiento de controles de cambio podria forzar al Grupo a tomar una posicién
en una moneda determinada para que una de sus sucursales o filiales siga funcionando normalmente.

Valor de liquidez de los activos - Cada entidad del Grupo es consciente del valor liquido de sus activos y asegurar su capacidad
de refinanciar o vender un monto determinado de activos en circunstancias normales y/o de crisis.

¢ Riesgo de liquidez contingente de facilidades crediticias comprometidas: Son tenidas en cuenta constantemente dentro de
los analisis de liquidez.

e Control de los flujos de fondeo internos - la Corporacién Financiera tiene politicas, limites y procedimientos tendientes a
controlar el flujo de fondos operado entre compafias del Grupo para prevenir la utilizacion inapropiada de la liquidez. Al
interior del Grupo existe un sistema que permite monitorear las transacciones entre entidades del Grupo y adicionalmente,
existe un equipo especializado para medir y evaluar las exposiciones detalladas.

e Control de IG (Inspeccion General): Auditoria Interna - la Corporacién tiene un efectivo sistema de |G - auditoria interna
que incluye revisiones y evaluaciones periddicas e independientes.

Alertas tempranas - La Corporacién Financiera cuenta con indicadores cualitativos y cuantitativos que sirven para identificar
el aumento en el nivel de exposicion al riesgo de liquidez o vulnerabilidades en la posicién o nivel de riesgo, o necesidades
potenciales de fondeo. Estos indicadores deben identificar cualquier tendencia negativa para que la gerencia o quien haga sus
veces pueda generar respuestas que mitiguen la exposicion excesiva al riesgo.

Planes de contingencia - La politica global de Riesgo de Liquidez de la Corporacion, define el colchén de liquidez como el
exceso de liquidez disponible para usar en caso de incurrir en este tipo de riesgos.

i. Utilizar el portafolio de liquidez como fuente de fondeo en el Banco de la Republica:

e La Corporacion puede realizar operaciones Repo con el Banco de la Republica para acceder a liquidez de manera
transitoria. Mediante esta operacion el Banco de la Republica entrega recursos y recibe como colateral TES Clase A,
TES Ley 546, Bonos para la Seguridad, Titulos de Reduccion de Deuda (TRD) y Titulos de Desarrollo Agropecuario
Clase Ay Clase B (TDA) TES Clase B, Titulos de Deuda Externa de la Nacion y Titulos emitidos por FOGAFIN siempre
y cuando haya transcurrido como minimo un mes desde la primera colocacién de la emision. En el caso especifico de
los TES Clase B emitidos con objeto de un intercambio de Deuda Interna de la Nacidn, la corporacioén financiera recibira
titulos con menos de un mes de colocados siempre y cuando la emision se encuentre cerrada por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico.

e El portafolio de liquidez de la Corporacién se compone de activos admisibles para este tipo de operaciones, conformado
principalmente por activos de alta calidad de acuerdo con lo definido por la Superintendencia en las normas de
administracion del riesgo liquidez (Capitulo XXXI de la CBCF).

ii. Utilizar las Lineas de Crédito con entidades Financieras

e La Corporacion Financiera puede obtener fondeo a través de lineas de crédito con entidades financieras las cuales
pueden o no ser garantizadas y dependen de los niveles de exposicién definidos al interior de las entidades.

iii. Utilizar la sinergia del Grupo a través de lineas internas transitorias.
iv. Apoyos transitorios de liquidez con el Banco de la Republica (BR).
o El Apoyo del Banco de la Republica puede utilizarse en los siguientes eventos:

a) Por defecto en la cuenta de depdsito
b) Por necesidades de efectivo.

Actualmente, la Corporacién no precisa usar los Apoyos Transitorios de Liquidez, ya que todos sus activos son liquidos y
facilmente convertibles en efectivo.

Exposicion al riesgo de liquidez

Para el calculo de la exposicion al riesgo de liquidez, la Corporacion se basa en el Indicador de Riesgo de Liquidez — IRL
definido por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual esta alineado con los estandares internacionales establecidos
por Basilea. Dicho indicador muestra la relacion entre los activos liquidos de Alta Calidad (ALAC) y el Requerimiento Neto de
Liquidez (RNL) para un horizonte de siete (7) y treinta (30) dias calendario. Este indicador muestra la cobertura de liquidez
que se tiene para la siguiente semana a la medicion y para el proximo mes.

El indicador se calcula de acuerdo con la metodologia establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia en el
Capitulo XXXI de la Circular Basica, Financiera y Contable.
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Los resultados del IRL de la Corporacién durante el afio 2025 fueron los siguientes:

IRL (Razén)
Cifras en millones de pesos colombianos
. . - Maximo Minimo Diciembre
Indicadores de Riesgo de Liquidez 2025 2025 31, 2025
Activos liquidos 949.226 138.642 317.989
IRL 7 dias
Requerimiento de liquidez a 7 dias 232.447 12.752 15.866
IRL 7 dias (Razon) 2004% 147% 2004%
IRL 30 dias
Requerimiento de liquidez a 30 dias 345.546 26.052 52.673
IRL 30 dias (Razon) 747% 139% 603%

Los limites internos establecidos no se sobrepasaron durante el afno, como las alertas internas establecidas sobre el indicador
IRL de 7 y 30 dias, que siempre estuvieron por encima de los niveles de alerta y limites regulatorios.

Los resultados del IRL de la Corporacion durante el afio 2024 fueron los siguientes:

IRL (Razén)
Cifras en millones de pesos colombianos
. . — Maximo Minimo Diciembre
Indicadores de Riesgo de Liquidez 2024 2024 31, 2024
Activos liquidos 397.229 137.431 224.169
IRL 7 dias
Requerimiento de liquidez a 7 dias 146.875 8.825 23.466
IRL 7 dias (Razdn) 3.073% 244% 955%
IRL 30 dias
Requerimiento de liquidez a 30 dias 195.667 23.280 34.584
IRL 30 dias (Razon) 856% 181% 648%

Durante el afio 2025, no se registraron excesos a los limites regulatorios ni a limites internos de liquidez.
NOTA 7. CUMPLIMIENTO DE CONTROLES DE LEY (LIMITES PRUDENCIALES)

En los afos 2025 y 2024 la Corporacion cumplié con los limites prudenciales aplicables: requerimientos de posicion de encaje,
posicion de contado, posicion de apalancamiento, capital minimo, relacién de solvencia, inversiones obligatorias y demas
requeridos por la regulacién vigente.

1. Posicion propia

De conformidad con la Resolucion Externa 26 de 1996 de la Junta Directiva del Banco de la Republica DODM-149, la posicion
propia de los intermediarios del mercado cambiario corresponde a la diferencia entre los derechos y obligaciones denominados
en moneda extranjera registrados fuera y dentro del balance, realizados o contingentes. La Corporacioén, considerando lo
dispuesto en la Circular Externa 074 de 2000, de la Superintendencia, y en concordancia con lo establecido en la Resolucion
26 de 1996, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 cumplié las disposiciones sobre posicion propia.

2. Inversiones obligatorias

La Resolucién Externa 3 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la Republica establece que los establecimientos de crédito
deben invertir en titulos de desarrollo agropecuario (TDA), con base en los saldos promedios de sus depdsitos y exigibilidades
de cada trimestre y las disponibilidades diarias. Segun lo dispuesto por la Junta Directiva del Banco de la Republica, la
Corporacién cumplié la constituciéon de inversiones obligatorias.
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Por otro lado, mediante el Decreto 685 del 22 de mayo de 2020 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico se ordend la
emision de Titulos de Solidaridad (TDS) para reforzar el presupuesto del Fondo Nacional de Emergencias (FOME) el cual fue
creado a través del Decreto 444 de 2020 y que tiene por objeto “atender las necesidades de recursos para la atencion en
salud, los efectos generados a la actividad productiva y la necesidad de que la economia continle brindando condiciones que
mantengan el empleo y el crecimiento”. Este Decreto establece un monto de inversion obligatoria que se determina segun lo
establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante la Circular Externa 019 de mayo de 2020. Al cierre del
afio 2025 y 2024 la Corporaciéon ha dado cumplimiento con estas instrucciones.

3. Encaje

La Resolucién 28 de 1998 emitida por el Banco de la Republica dispone que los establecimientos de crédito deben mantener
en su caja o en el Banco de la Republica un porcentaje de sus exigibilidades en moneda legal; la Corporacion al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, ha cumplido con el procedimiento de aplicaciéon de dichas normas.

4. Relacion entre los activos ponderados por nivel de riesgo y el patrimonio técnico

La relacion de solvencia de los establecimientos de crédito, incluidas las Corporaciones Financieras, en Colombia no puede
ser inferior al 9% del total de sus activos y contingencias de crédito ponderados por niveles de riesgo, calculado en forma
mensual. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la relacién de solvencia total representaba el 34,35% y 37,02% respectivamente,
de sus activos y contingencias de crédito ponderados por nivel de riesgo.

El Decreto 1771 de 2012 emitido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico modificé el régimen de solvencia de los
establecimientos de crédito, incluidas las Corporaciones Financieras. Entre las modificaciones de la regulacion se incluyen la
depuracion de las partidas del patrimonio técnico, segun su permanencia y capacidad para absorber pérdidas derivadas de
los riesgos expuestos a los que estan expuestos los establecimientos de crédito, y la definicion de nuevos indicadores de
solvencia. La norma previé un régimen de transiciéon para las entidades quienes deben ajustarse a las disposiciones alli
contenidas a mas tardar el 1 de agosto de 2013. Por la composicion patrimonial misma de la Corporacién Financiera, la
implementacion de las disposiciones expuestas en la regulacién citada no generd impactos representativos.

5. Gestion de Activos y Pasivos - Indicador de Riesgo de Liquidez IRL

Al cierre del 31 de diciembre de 2025 y 2024, la normatividad vigente para la gestion de riesgo de liquidez es el Sistema
Integral de Administracién de Riesgos (SIAR) el cual contiene un Anexo de Gestion de Riesgos de Liquidez, de acuerdo con
lo establecido por la Superintendencia Financiera en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera. La
metodologia para el calculo del riesgo de liquidez aplicable a esa fecha incluye la medicion del IRL (Indicador de Riesgo de
Liquidez) a 7 y 30 dias, que de acuerdo con los lineamientos impartidos por la Superintendencia Financiera debe ser positivo.
A continuacién, se presentan las principales cuentas que afectan este indicador al cierre de diciembre de 2025 y 2024, con
una maduracion de 7, 30 y 90 dias (cifras en millones de pesos):

2025 2024
7 Dias 30 Dias 90 Dias 7 Dias 30 Dias 90 Dias
Total requerimiento de liquidez neto estimado -50.303 -86.970 -23.834 7.824 -25.432 -37.136
Total activos liquidos ajustados por riesgo
cambiario y riesgo de liquidez 351.273 351.273 351.273 216.224 216.224 216.224
Superavit 305.394 264.303 327.439 224.047 190.792 179.087

De acuerdo con la metodologia de la Superintendencia, la Corporacién tiene activos liquidos ajustados por liquidez de
mercado, riesgo cambiario y encaje requerido para respaldar ampliamente sus requerimientos de liquidez. Las cifras
reportadas corresponden al Formato 458 Mensual del mes de diciembre para 2025y 2024.

No se hace referencia al CFEN dentro de esta revelacién referente al marco de gestion de riesgo de liquidez dado que BNP
Paribas Corporacién Financiera pertenece al grupo 3 de acuerdo con la clasificacién otorgada por la Superintendencia
Financiera.

7.6  Medicion del riesgo de mercado

La Corporacion calcula el riesgo de mercado segun el modelo estandar establecido por el Sistema Integral de Administracion

de Riesgos (SIAR) el cual contiene un Anexo de Gestion de Riesgos de Mercado, de acuerdo con lo establecido por la
Superintendencia Financiera en el Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera.
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2025 2024

Metodologia segun Circular Externa 051 de 2007

Riesgo por médulos

1- Tasa de interés 12.142.566 8.858.200
2- Tasa de cambio 1.559.485 420.661
VaR agregado 13.702.051 9.278.861

NOTA 8. ESTIMADOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La Gerencia de la Corporacion hace estimaciones y supuestos que afectan el monto reportado de los activos y pasivos en
afos futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados basados en experiencias pasadas y otros
factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Corporacion en la preparacion de
los estados financieros:

8.1 Impuesto sobre renta y diferido.

La Corporacién Financiera esta sujeta a las regulaciones colombianas en materia de impuestos. Juicios significativos son
requeridos en la determinacion de las provisiones para impuestos. Pueden existir transacciones y calculos para los cuales la
determinacion de impuestos es incierta durante el curso ordinario de las operaciones. La Compafiia evalua el reconocimiento
de pasivos por discrepancias que puedan surgir con las autoridades de impuestos sobre la base de estimaciones de impuestos
adicionales que deban ser cancelados. Los montos provisionados para el pago de impuesto sobre la renta son estimados por
la administracion sobre la base de su interpretacion de la normatividad tributaria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resultados y la posicion
neta de la Corporacion. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos que fueron
inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo
en el que se determina este hecho.

La Corporacion Financiera evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en las estimaciones de
resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles
dichos impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de
los activos netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

Reforma Tributaria para la Igualdad y la Justicia Social

Mediante Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022 se adopté una reforma tributaria, dicha disposicion introduce algunas
modificaciones en materia del impuesto sobre la renta, que debe contemplar la Corporacion, las cuales presentamos a
continuacion:

° La tarifa general de renta se mantiene al 35% para sociedades nacionales y sus asimiladas, los establecimientos
permanentes de entidades del exterior y las personas juridicas extranjeras con o sin residencia en el pais obligadas
a presentar la declaracion anual del impuesto sobre la renta y complementarios.

° Para las instituciones financieras, entidades aseguradoras, reaseguradoras, sociedades comisionistas de bolsa de
valores, sociedades comisionistas agropecuarias, bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o
de otros commodities y proveedores de infraestructura del mercado de valores se establece una sobretasa de 5
puntos adicionales de la tarifa general de renta durante los periodos gravables 2023 a 2027, siendo la tarifa total del
40% si tienen una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT ($5.975.880 afio 2025). La sobretasa estara sujeta
a un anticipo del 100%.

. Se elimina la posibilidad de tomar como descuento tributario el 50% del ICA efectivamente pagado antes de
presentar la declaracién. Sera deducible el 100% devengado y pagado previo a la presentacion de la declaracion de
renta.

° Continua como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente pagados en el afio
gravable, que guarden relacion de causalidad con la generacién de renta (salvo el impuesto de renta); sera deducible
el 50% del gravamen a los movimientos financieros (GMF), independientemente de que tenga o no relaciéon de
causalidad con la actividad generadora de renta.
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° No seran deducibles pagos por afiliaciones a clubes sociales, gastos laborales del personal de apoyo en la vivienda
u otras actividades ajenas a la actividad productora de renta, gastos personales de los socios, participes, accionistas,
clientes y/o sus familiares, todos los cuales seran considerados ingreso en especie para sus beneficiarios.

° Se establece un impuesto minimo para los residentes en Colombia, fijando un impuesto adicional en caso de que el
impuesto de renta depurado con algunos ajustes sea inferior al 15% de la utilidad contable antes de impuestos con
ciertos ajustes.

Ahora bien, en relacion con el_.marco del Estado de Emergencia Econdmica, Social y Ecoldgica decretada por el Gobierno
Nacional en diciembre de 2025, se crearon medidas tributarias mediante el Decreto Legislativo 1474 del 29 de diciembre de
2025, se incremento la sobretasa del impuesto de renta para el sector financiero al 15%, dejando la tarifa de impuesto de
renta en 50% para el afio gravable 2026. Al respecto la sobretasa debera ser pagada via anticipo de sobretasa en la
declaracion de renta del afio gravable 2025.

Con base en ello, para el calculo del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2025 |a tasa de reconocimiento aplicada fue
del 50 %. En cuanto al anticipo de la sobretasa, los efectos se determinaran a partir de la decision definitiva de la Corte
Constitucional al momento de presentar la declaracion de renta correspondiente al ejercicio 2025.

8.2  Valor razonable de Activos y Pasivos

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de presentacion de informacion
financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer la Corporacion para instrumentos financieros similares.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio
corriente del comprador. El valor razonable de los instrumentos financieros que no son comercializados en un mercado activo
se determina usando técnicas de valuacion. La Corporacion aplica su juicio para seleccionar una variedad de métodos y aplica
supuestos que principalmente se basan en las condiciones de mercado existentes a la fecha de cada balance general. Para
determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provisién por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se aproxima a su valor
razonable.

8.3 Ingresos por precios de transferencia

El rubro relacionado con ingresos por precios de transferencia corresponde al reconocimiento de ingresos por la aplicacion de
la metodologia de precios de transferencia por Casa Matriz a BNP Paribas Colombia Corporacion S.A., politica que se
encuentra enmarcada en los preceptos de NIIF 15 y se estiman en un porcentaje especifico de acuerdo con lo mencionado
en los parrafos siguientes. La Metodologia de Precios de Transferencia de BNP Paribas sigue el estandar de la OCDE
“Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations (1995, 2010)". El reconocimiento de ingresos
obedece al cumplimiento de requisitos y normas legales de caracter netamente tributario tanto en Francia como en Colombia,
asi como en la totalidad de las jurisdicciones que hacen parte del acuerdo de precios de transferencia, atendiendo al principio
de plena competencia, enmarcado en el esquema de una extensa red Global de Bancos del Grupo BNP Paribas. En el caso
netamente local, clientes colombianos y extranjeros contratan instrumentos financieros de tasa de cambio y tasa de interés de
riesgo pais Colombia con BNP Paribas Francia S.A., quien a su vez distribuye el resultado generado por los mismos a las
entidades participantes del acuerdo. La estimacion de los ingresos (y cuenta por cobrar) es calculada por la Casa Matriz en
euros, sin representar riesgo cambiario para las entidades que se adhieren al acuerdo el cual es cubierto a nivel central (en
Francia) por la tesoreria.

En el momento del recaudo efectivo de la cuenta por cobrar la fluctuacién de la tasa de cambio se compensa en un mayor o
menor monto de euros equivalentes a la tasa de mercado a la que la tesoreria local puede realizar (en moneda local) dicho
flujo en el mercado cambiario. A partir del 2024 la estimacion registrada en Estados Financieros corresponde al 100% del valor
inicialmente informado por la Casa Matriz, de acuerdo con lo requerido por la NIIF 15 y no objetado por la Superintendencia
Financiera, segun Oficio 2024054172-008-000 del 22 de julio de 2024; y atendiendo a las definiciones y estandares de la
Organizacion para la Cooperacién y Desarrollos Econémicos (OECD).

La metodologia de asignacion se basa en los principios de precios de transferencia establecidos por la Organizacién para la
Cooperacion y Desarrollos Econémicos (OCDE), particularmente en el principio de plena competencia, que establece que las
transacciones entre partes relacionadas deben realizarse como si fueran entre partes independientes. BNP Paribas ha
definidos los tres pilares que se detallan a continuacion con el objetivo de reconocer ingresos y gastos:

PILAR 1: Los ingresos derivados de los portafolios de Colombia registrados en los libros de Paris.
PILAR 2: Remuneracién que recibe o paga el pais al area comercial por la venta de productos a clientes del extranjero.
PILAR 3: Costos operativos de procesamiento de las transacciones de los portafolios.
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Cambios significativos en estimacion

Las estimaciones contables aplicadas por la Corporacion en los estados financieros anuales son las mismas aplicadas en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2024. La Corporacion mantiene las bases de medicion utilizadas para la presentacion
de los estados financieros anuales. El gasto del impuesto de renta que se reconoce en periodos intermedios sobre la base de
la mejor estimacion de la tasa impositiva que se espere para el periodo anual, por lo tanto, puede requerir ajustes en periodos
de acuerdo con la estimacion anual.

8.4 Prima extralegal

La politica de beneficios extralegales a empleados (prima extralegal) se determina primero por linea de negocio en funcién del
desempefio (resultados de la linea de Negocio) por lo que Recursos Humanos puede asignar mas bonificaciones a una linea.
Luego, entre las diferentes areas, la asignacion entre los miembros del equipo es discrecional y la realiza localmente el jefe
de Negocio local.

8.5 Provisiones

La Corporacion realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes obligaciones
contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

NOTA 9. ESTIMACION DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable corresponde al precio estimado que tendria lugar una transaccion ordenada para vender el activo o transferir
el pasivo entre participantes de mercado en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio
de salida en la fecha de la medicion desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el

pasivo).

La Corporacion se fundamenta en las siguientes técnicas de valoracion para estimacién del valor razonable:

» Enfoque de mercado: Una técnica de valoracion que utiliza los precios y otra informacion relevante generada por
transacciones de mercado que involucran activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es
decir, similares), tales como un negocio.

» Enfoque del costo: Una técnica de valoracion que refleja el importe que se requeriria en el momento presente para sustituir
la capacidad de servicio de un activo.

» Enfoque del ingreso: Las técnicas de valoracion que convierten valores futuros en un valor presente Unico (es decir,
descontado). La medicién del valor razonable se determina sobre la base del valor indicado por las expectativas de
mercado presentes sobre esos importes futuros.

Es el valor de la volatilidad que iguala el valor de mercado de la opcién (valor observado) al valor tedrico de dicha opcién
obtenida mediante un modelo de valoracion.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

» Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

» Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

El nivel en la jerarquia del valor razonable, en el que la medicién del valor razonable se determina por la entrada del nivel
mas bajo significativo para medir el valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalta con
relacion a la medicién del valor razonable en su totalidad. Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no
se consideran activos, pero que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de
precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2.

* Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.
Si una medicién del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos con base en entradas

no observables, dicha mediciéon es una medicién de Nivel 3. La evaluacion de la importancia de una entrada particular a la
medicién del valor razonable requiere juicio, considerando factores especificos del activo o del pasivo.
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Jerarquia de Valor Razonable

De acuerdo con lo impartido por NIIF, existe una jerarquia de valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de entrada
de técnicas de valoracion utilizadas para medir el mismo, La jerarquia del valor razonable concede la prioridad mas alta a los
precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad
mas baja a los datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel de 3), Los datos de entrada de Nivel 1 son precios
a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion, Los datos de entrada de Nivel 2 son distintos de los precios
cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente, Los datos de entrada
de Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo, De acuerdo con la norma, el valor razonable de un
activo se debe clasificar en el mismo nivel que aquel que corresponde al insumo de nivel mas bajo.

Teniendo en cuenta lo anterior, los valores razonables que se calculan para:

Inversiones en Titulos de Renta Fija (TES), tipos de cambio oficiales, operaciones del mercado monetario se clasifican en
Nivel 1, pues se trata de activos para los cuales se publica un precio o, en su defecto, se obtiene un precio de los sistemas de
negociacion, basado en un indexador de mercado, con cierto nivel de ajuste por liquidez y/o profundidad de mercado.

En el caso de los titulos de tesoreria TES de renta fija, para las especies negociadas en el portafolio, se cuenta con precio de
mercado cotizado en el sistema transaccional MasterTrading y publicado a través del proveedor de Precios Precia.
Adicionalmente, para hallar la curva cero cupén (punto a punto), con las tasas de descuento base para valoracién de estos
instrumentos (y similares), el proveedor utiliza la metodologia estandar de Nelson y Siegel. Luego la posicion se valora
multiplicando el precio publicado por el nominal de la posicion.

En el portafolio de la Corporacion se clasifican en nivel 2 todas las inversiones obligatorias que deben realizar las entidades
financieras, con un nivel de liqguidez mas bajo que el de TES.

Instrumentos financieros derivados OTC: la valoracién de los instrumentos financieros derivados OTC (NDF e IRS para nuestro
caso), se realiza de acuerdo con la metodologia estandar publicada por el proveedor de precios y no objetada por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Para mas informacion, por favor referirse al manual de metodologias de valoracion
de derivados OTC, publicado por Precia en su pagina web, que incluye el modelo utilizado para el calculo del CVA y DVA.

Instrumentos financieros derivados OTC: la valoracién de los instrumentos financieros derivados OTC (NDF para nuestro
caso), se realiza de acuerdo con la metodologia estandar publicada por el proveedor de precios la cual es aprobada por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Para mas informacién, por favor referirse al manual de metodologias de valoracion
de derivados OTC, publicado por Precia en su pagina web, que incluye el modelo utilizado para el calculo del CVA y DVA.

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NCIF — Normas de Contabilidad
e Informacién Financiera aceptadas en Colombia requieren o permiten en el estado de situacién financiera al final de cada
periodo contable.

A continuacion, se presenta una tabla con los valores razonables y la jerarquia, a 31 de diciembre de 2025 y 2024, de las
posiciones (activas y pasivas) del portafolio de inversiones (TES) y derivados OTC (NDF y Forward):

2025
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos

Inversiones en TES 258.784.780 - - 258.784.780
Inversiones Obligatorias - 9.881.125 - 9.981.125
Instrumentos Financieros derivados - 3.3721.348 - 3.721.348
Total activo a valor razonable recurrentes 258.784.780 13.602.473 - 272.387.253
Pasivos

Instrumentos financieros derivados - (3.864.840) - (3.864.840)
Total pasivos a valor razonable recurrentes - (3-864.840) - (3.864.840)
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2024

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos

Inversiones en TES 188.459.460 - - 188.459.460
Inversiones Obligatorias - 7.952.891 - 7.952.891
Instrumentos Financieros derivados - 875.955 - 875.955
Total activo a valor razonable recurrentes 188.459.460 8.828.846 - 197.288.306
Pasivos

Instrumentos financieros derivados - (1.145.601) - (1.145.601)
Total pasivos a valor razonable recurrentes - (1.145.601) - (1.145.601)

Transferencias entre Jerarquias

No se presentaron transferencias entre niveles de jerarquia durante los afios 2025 y 2024.

NOTA 10. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC), entre ellos las Corporaciones Financieras, estan autorizados por el Banco
de la Republica para negociar divisas y mantener saldos en moneda extranjera en cuentas en el exterior. La condicién de IMC
de la Corporaciones Financieras las obliga a mantener una posicién propia diaria en moneda extranjera, determinada por la
diferencia entre los derechos y las obligaciones denominadas en moneda extranjera registrados dentro y fuera del balance
general en promedio de tres dias habiles, el cual al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no puede exceder del veinte por ciento
(20%) del patrimonio técnico; asi mismo, dicho promedio de tres dias habiles en moneda extranjera podra ser negativa sin que

exceda el cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico expresado en dolares estadounidenses.

La determinacion del monto maximo o minimo de la posicion propia y de contado en moneda extranjera se debe establecer
segun el patrimonio técnico de la Corporacion el ultimo dia del segundo mes anterior, expresado a la tasa de cambio
establecida por la Superintendencia Financiera al cierre del mes anterior. Sustancialmente todos los activos y pasivos en

moneda extranjera de la Corporaciéon son mantenidos en délares de los Estados Unidos de América.

Los activos, derechos y obligaciones en moneda extranjera de la Corporacién son los siguientes:

Cifras en USD

Activos

Depdsitos en Bancos

Cuentas por Cobrar

Derechos en operaciones de contado en compra de divisas
Derechos forward en compra de divisas

Depdsitos en garantia

Traslado de Fondos Interbancarios

Total activos en moneda extranjera

Pasivos

Obligaciones en operaciones de contado en venta de divisas
Obligaciones forward en venta de divisas

Cuentas por Pagar

Giros por pagar

Fondos Interbancarios

Total pasivos en moneda extranjera

Posicion neta activa
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(Dolares estadounidenses)

2025 2024
61.308 911.533
297.469 396.476
17.233.392 9.134.206
51.122.703 13.416.730
6.500.000 6.500.000
(91.596) -
75,123,276 30.358.945
11.498.976 13.125.385
32.523.176 10.291.711
438.163 466.691
1.548 -
27.565.788 5.101.233
72.027.650 28.985.020
3.095.626 1.373.925




NOTA 11. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y depdsitos en bancos al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

2025 2024
Moneda local
Caja menor 2.000 2.000
Depositos en el Banco de la Republica 22.686.710 5.527.795
Bancos (1) 2.995.948 3.389.973
Moneda extranjera
Corresponsales extranjeros (2) 230.341 4.019.088
25.914.999 12.938.856

(1) Las cuentas bancarias al 31 de diciembre de 2025 y 2024 estan conformadas asi:

2025 2024
Bancolombia 2.990.589 3.384.393
Banco de Bogota 96 5
Banco de Occidente 3.263 3.574
Banco Davivienda 2.000 2.000
Total 2.995.948 3.389.973

(2) Corresponde a la cuenta bancaria de la Corporacion en BNP Paribas New York.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian restricciones sobre el disponible, excepto por el saldo de encaje requerido
determinado por la Junta Directiva del Banco de la Republica de acuerdo con la reglamentacién vigente.

La calidad crediticia de los bancos comerciales con los cuales se tiene un saldo de disponible al 31 de diciembre de 2025 y
2024 es de riesgo estable - moderado segun como se describe a continuacion:

e Bancolombia: Calificacién local de AAA como emisor y perspectiva Estable segun Fitch Ratings Colombia a noviembre de
2025.

e BNP Bank- USA: Calificacion Long Term A+ segun Standard & Poor's de diciembre 2025.
e Banco de Bogota: Calificacion local BB+ como emisor segun Fitch Ratings a diciembre de 2025.
e Banco de Occidente: Calificacion local AAA como emisor segun Fitch Ratings a noviembre de 2025.

e Banco de Davivienda: Calificacién local AAA como emisor segun Fitch Ratings a noviembre 2025.

NOTA 12. OPERACIONES MERCADO MONETARIO

Las operaciones activas de liquidez al 31 de diciembre estaban conformadas por las siguientes transacciones vigentes al corte:

2025 2024
Operaciones Simultaneas activas (1) 157.466.112 78.645.654
157.466.112 78.645.654
(1) Operaciones simultaneas activas
2025
Contraparte Nominal Tasa Dias Fec.ha.c'le Fecha.de Saldo
contrato plazo Negociacién cumplimiento
Camara De Riesgo Central 39.322.650 9.3%% 3 30/12/2025 2/01/2026 39.313.069
Camara De Riesgo Central 39.322.650 9.30% 3 30/12/2025 2/01/2026 39.313.069
Camara De Riesgo Central 39.322.650 9.30% 3 30/12/2025 2/01/2026 39.313.069
Camara De Riesgo Central 24.576.657 9.30% 3 30/12/2025 2/01/2026 24.570.668
Camara De Riesgo Central 6.560.056 1 3 30/12/2025 2/01/2026 6.559.878
Camara De Riesgo Central 8.398.375 9.25% 3 30/12/2025 2/01/2026 8.396.360
157.466.112
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2024

Tasa Dias Fecha de Fecha de

Contraparte Nominal L S Saldo
contrato plazo Negociacion  cumplimiento
Camara De Riesgo Central 5.053.231 9.6% 7 26/12/2024 2/01/2025 5.051.963
Camara De Riesgo Central  18.410.916  9.5% 7 27/12/2024 3/01/2025 18.401.769
Camara De Riesgo Central  55.205.644  9.5% 3 30/12/2024 2/01/2025 55.191.923

78.645.654

NOTA 13. INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE RESULTADOS

La clasificacion contable de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre era:

2025 2024
Instrumentos representativos de deuda (1) 129.062.554 41.642.285
129.062.554 41.642.285

(1) Al cierre de 2025 la Corporacion Financiera incrementd sus posiciones en TES (pesos y en UVR) para negociaciéon de
titulos por parte de Global Markets, esto como estrategia de la mesa de la Corporacién conforme las condiciones del
mercado. Producto de estos titulos se obtuvo una utilidad de $33.600.318 y de $20.415.250 para el cierre 2025 y 2024

respectivamente.

Todos los activos financieros de la Corporacion fueron medidos a valor razonable con precios de nivel 1y 2.

NOTA 14. INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORI)

La clasificacion contable de las inversiones a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales al 31 de diciembre

era:
2025 2024
Instrumentos representativos de deuda (1) 110.724.008 88.695.182
([;egrechos de transferencia de inversiones disponibles para la venta 28.879 343 66.074.884
139.603.351 154.770.066

(1) Al cierre de 2025 la Corporacion Financiera aumenté sus posiciones en TES (pesos) administrados por ALMT
(disponibles para la venta de acuerdo con la estrategia definida por esa area para administrar la liquidez de la
Corporacion). Producto de estos titulos se obtuvo una (pérdida)utilidad de $(3.857.292) y de $113.537 para el cierre

2025 y 2024 respectivamente.

(2) La variacion en el saldo de cuenta se debe a la disminucién en el volumen de titulos entregados como garantias en

operaciones de mercado monetario.

Composicion total del portafolio

La composicion del portafolio de inversiones al 31 de diciembre comprendia lo siguiente:

2025 2024
Inversiones negociables en titulos de deuda publica (TES) 129.062.554 41.642.285
Derechos de transferencia de inversiones negociables (TES) - -
Subtotal instrumentos financieros medidos a valor razonable a través de resultados 129.062.554 41.642.285
Inversiones disponibles para la venta en titulos de deuda publica (TES) 100.842.883 80.742.291
Inversiones en Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDAs) 7.726.929 5.779.997
Inversiones en Titulos de Solidaridad (TDSs) 2.154.196 2.172.894
Derechos de transferencia de inversiones disponibles para la venta 28.879.343 66.074.884
Subtotal instrumentos financieros medidos a valor razonable de ORI 139.603.351 154.770.066
Total, instrumentos financieros de inversion medidos al valor razonable 268.665.905 196.412.351

La variacion con respecto a 2025 corresponde a las condiciones de mercado del manejo de la liquidez al cierre de cada
ejercicio. Las inversiones en TES representan la mejor calificacion de riesgo de crédito de los titulos que se operan en el

mercado colombiano.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existia ninguna restriccion ni gravamenes sobre las inversiones, excepto por los
derechos de transferencia de inversiones.

La siguiente es la maduracion de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados y otros resultados integrales al
31 de diciembre:

2025
De 181 a 360 Mayor a 360 Total
Titulos deuda publica (TES) 25.434.253 233.350.526 258.784.779
Titulos de desarrollo agropecuario (TDA) 7.726.929 - 7.726.929
Titulos de Solidaridad (TDS) 2.154.196 - 2.154.196
Total 35.315.379 233.350.526 268.665.905
2024
De 181 a 360 Mayor a 360 Total
Titulos deuda publica (TES) 11.598.923 176.860.537 188.459.460
Titulos de desarrollo agropecuario (TDA) 5.779.997 - 5.779.997
Titulos de Solidaridad (TDS) 2.172.894 - 2.172.894
Total 19.551.814 176.860.537 196.412.351

Informacién cuantitativa

En cumplimiento de lo establecido por el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) de la
Superintendencia Financiera, a continuacion, se presentan los valores maximos, minimos y promedios de mercado, entre el
31 de diciembre de 2025 y 2024. Igualmente, se detalla la composicion del portafolio por tipo de inversién y de emisor, asi
como la exposicion segun las calificaciones de riesgo crediticio de los titulos que conforman el portafolio.

Valores de mercado maximo, minimo y promedio del portafolio

A continuacién, se discriminan los valores de mercado maximo, minimo y promedio del portafolio durante 2025 y 2024 (cifras
en millones de pesos):

2025 2024
Valor Minimo 175.253 185.839
Valor Maximo 654.176 580.981
Valor Promedio 338.505 299.923
La composicion por tipo de inversion es la siguiente:
2025 2024
Tipo de Valor S Valor L
Inversién Mercado Participacion Mercado Participacion
TES 258.784.780 96% 188.459.460 96%
TDS 7.726.929 3% 2.172.894 1%
TDA 2.154.196 1% 5.779.997 3%
268.665.905 100% 196.412.351 100%
2025 2024
Tipo de Valor C Valor L
Emisor Mercado Participacion Mercado Participacion
Ministerio de Hacienda 260.938.976 99% 190.632.354 97%
Finagro 7.726.929 1% 5.779.997 3%
268.665.905 100% 196.412.351 100%
2025 2024
Tipo de Valor C Valor L
Inversion Mercado Participacion Mercado Participacion
Riesgo Nacién 260.938.976 99% 190.632.354 97%
AA+(col) 7.726.929 1% 5.779.997 3%
268.665.905 100% 196.412.351 100%
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Valor en riesgo

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024. se determind el Valor en Riesgo de acuerdo con el método estandar reglamentado en el
Anexo No 1 del Capitulo XXI de la CBCF expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia:

Factor de riesgo 2025 2024

Tasa Interés CEC Pesos - Componente 1 12,142,566 8.858.200
Tasa de cambio TRM 1,559,485 420.661
Valor en Riesgo Total 13,702,051 9.278.861

La Corporacién no cuenta con activos financieros que se encuentren en mora, ni tampoco que presenten indicios de deterioro.

La Corporacion no cuenta con activos financieros pignorados como garantias de pasivos o pasivos contingentes.

NOTA 15. DERIVADOS Y OPERACIONES DE CONTADO A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE RESULTADOS

Al cierre del 31 de diciembre de 2025 y 2024 los derivados y operaciones de contado estaban conformados asi:

Activos 2025 2024
Forward con valor justo positivo (1) 3.721.348 875.955
Operaciones de contado en compra de divisas (USD) (2) - 104.057
Operaciones de contado en venta de divisas (USD) (3) 321.520 71.836
4.042.868 1.051.849
Pasivos 2025 2024
Forward con valor justo negativo (4) (3.864.840) (1.145.601)
Operaciones de contado en compra de divisas (USD) (5) (382.481) (900)
Operaciones de contado en venta de divisas (USD) (6) - (6.599)
(4.247.320) (1.153.100)
Todos los instrumentos financieros mencionados se presentan a valor razonable usando precios nivel 2.
(1) Posiciones abiertas en Forward Non Delivery con valor justo positivo:
2025
Contraparte Nominal Tasa Contrato c[f;;'l‘i; ?:m Derecho (En  Obligacién  CVA/DVA
(USD) (Pesos) o miles) (En miles) (En miles)
Nestle Purina Petcare De 156.600 3.774 24/03/2026 591.402 (579.347) 130
Nestle De Colombia Sa 860.000 3.774 24/03/2026 3.247.802 (3.181.601) 712
Nestle De Colombia Sa 600.000 3.796 24/04/2026 2.261.006 (2.212.246) 806
Nestle De Colombia Sa 600.000 3.815 22/05/2026 2.255.711 (2.205.569) 1.111
Husqvarna Colombia S A 350.000 4.438 26/01/2026 1.545.318 (1.318.851) 383
Husqvarna Colombia S A 350.000 4.592 19/02/2026 1.587.664 (1.322.350) 983
Husqvarna Colombia S A 350.000 4.348 24/04/2026 1.478.378 (1.319.022) 1.538
Husqvarna Colombia S A 175.000 4.212 26/01/2026 732.949 (659.642) 124
Husqvarna Colombia S A 350.000 4.282 22/05/2026 1.444.495 (1.315.949) 1.590
Husqvarna Colombia S A 175.000 4.158 23/02/2026 718.567 (661.192) 212
Nestle De Colombia Sa 3.757.000 4.033 24/03/2026 14.852.838  (14.188.362) 4.920
Nestle Purina Petcare De 1.534.000 4.009 24/03/2026 6.028.466 (5.793.172) 1.802
Husqgvarna Colombia S A 729.000 4.014 23/02/2026 2.890.027 (2.754.336) 512
Husqvarna Colombia S A 71.000 4.031 24/03/2026 280.627 (268.146) 93
Husqvarna Colombia S A 350.000 4.088 24/07/2026 1.352.971 (1.308.266) 1.085
Nestle De Colombia Sa 1.466.000 3.879 23/01/2026 5.655.990 (5.525.011) 236
Nestle Purina Petcare De 171.000 3.879 23/01/2026 659.737 (644.459) 28
Nestle De Colombia Sa 1.023.000 3.898 25/02/2026 3.933.326 (3.865.608) 336
Nestle Purina Petcare De 169.500 3.898 25/02/2026 651.709 (640.489) 56
Nestle De Colombia Sa 887.000 3.913 24/03/2026 3.401.915 (3.349.768) 613
Nestle Purina Petcare De 171.000 3.913 24/03/2026 655.837 (645.784) 118
Husqvarna Colombia S A 839.750 3.998 24/03/2026 3.291.939 (3.171.484) 941
Husqvarna Colombia S A 350.000 4.099 26/08/2026 1.342.977 (1.304.478) 1.004
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2025

Fecha de

Contraparte Nominal Tasa Contrato cumplimient Derecho (En  Obligacion CVA/DVA

(USD) (Pesos) o miles) (En miles) (En miles)
Nestle De Colombia Sa 3.000.000 3.947 24/04/2026 11.501.231 (11.305.028) 3.339
Husqvarna Colombia S A 83.750 3.863 24/03/2026 317.226 (316.299) 42
Husqvarna Colombia S A 487.750 3.902 22/05/2026 1.834.366 (1.833.869) 529
C | Adm Colombia Ltda 688.000 3.867 13/03/2026 2.613.446 (2.599.247) 501
Husqvarna Colombia S A 930.250 4.058 26/06/2026 3.601.763 (3.486.146) 2.384
Husqvarna Colombia S A 350.000 4.158 27/10/2026 1.336.664 (1.297.506) 1.780
C | Adm Colombia Ltda 8.675.670 3.890 2/02/2026 33.499.794  (32.739.100) 4.560
Total operaciones forward 115.566.141 (111.812.326) 32.466
Total neto 3.721.348

2024
Contraparte Nominal Tasa Contrato Fecha de Derecho Obligacion CVA/DVA

(USD) (Pesos) cumplimiento  (En miles) (En miles) (En miles)
Nestle de Colombia SA 2.000.000 4.192 22/01/2025 8.797.136 (8.340.308) 700
Nestle Purina Petcare 500.000 4,192 22/01/2025 2.199.284 (2.085.077) 175
Nestle de Colombia SA 1.000.000 4.363 21/05/2025 4.341.063 (4.216.346) 2.150
Nestle Purina Petcare 500.000 4.362 21/05/2025 2.170.532 (2.107.690) 1.079
Nestle Purina Petcare 500.000 4.341 21/04/2025 2.178.394 (2.114.696) 782
Nestle de Colombia SA 800.000 4.476 19/02/2025 3.537.520 (3.507.747) 192
Nestle Purina Petcare 200.000 4.476 19/02/2025 884.380 (876.937) 48
Husqgvarna Colombia SA 269.250 4.468 25/02/2025 1.186.584 (1.179.784) 58
Husqvarna Colombia SA 630.000 4.481 25/03/2025 2.767.828 (2.752.661) 333
Total operaciones forward 28.062.720 (27.181.246) 5.518
Total neto 875.955

(2) Posiciones abiertas en operaciones de contado de compra de divisas con valor justo positivo:

2024
Contraparte Nominal Tasa Contrato Fecha de Derecho (En Obligacion (En
(USD) (Pesos) cumplimiento miles) miles)
State Street Global Advis 400.000 4.401 7/01/2025 1.762.258 (1.757.177
Stichting Pensioenfonds V 396.269 4.399 3/01/2025 1.746.648 (1.741.887
Embo Fonds 298.563 4.399 3/01/2025 1.315.987 (1.312.399
State Street Global Advis 1.387.120 4.399 3/01/2025 6.114.054 (6.097.387
St Bedrijfstakpfd Vh Schi 322.078 4.399 3/01/2025 1.419.632 (1.415.762
Ui Fonds Bav Rbi Renten 154.932 4.399 3/01/2025 682.900 (681.039
Investin Pro F M B A Emer 345.178 4.399 3/01/2025 1.521.452 (1.517.304
Investin Pro F M B A Emer 707.207 4.399 3/01/2025 3.117.177 (3.108.680
Embo Fonds 249.849 4.399 3/01/2025 1.101.266 (1.098.264
St Bedrijfstakpfd Vh Schi 353.045 4.399 3/01/2025 1.556.130 (1.551.888
Investin Pro F M B A Emer 499.227 4.399 3/01/2025 2.200.457 (2.194.459
State Street Global Advis 1.118.956 4.399 3/01/2025 4.932.059 (4.918.614
Ui Fonds Bav Rbi Renten 225.557 4.399 3/01/2025 994.194 (991.484
Stichting Pensioenfonds Z 2.179.293 4.399 3/01/2025 9.605.741 (9.579.556
Total operaciones de contado de divisas 38.069.956 (37.965.899)
Total operaciones de contado de divisas COMPRA 104.057

(3) Posiciones abiertas en operaciones de contado de venta de divisas con valor justo positivo:

2025
Contraparte Nominal Tasa Contrato Fecha de Derecho (En Obligacion (En
(USD) (Pesos) cumplimiento miles) miles)
Camara De Riesgo Central 2.500.000 3.791 2/01/2026 9.471.645 (9.391.863)
Camara De Riesgo Central 2.000.000 3.791 2/01/2026 7.578.316 (7.513.491)
Camara De Riesgo Central 3.000.000 3.781 2/01/2026 11.337.488 (11.270.236)
Camara De Riesgo Central 4.000.000 3.786 2/01/2026 15.136.642 (15.026.981)
Total operaciones de contado de divisas 43.524.091 (43.202.571)
Total operaciones de contado de divisas VENTA 321.520
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2024

Contraparte Nominal Tasa Contrato Fecha de Derecho (En  Obligacion (En
P (USD) (Pesos) cumplimiento miles) miles)
PR Fondo 1 13.129.605 4.417 03/01/2025 57.943.628 (57.871.791)
Total operaciones de contado de divisas 57.943.628 (57.871.791)

Total operaciones de contado de divisas VENTA 71.836
(4) Posiciones abiertas en Forward Non Delivery con valor justo negativo:
2025
. Tasa . L .
Contraparte Nominal Contrato Fecl_m _de Dere(_:ho (En Obllga_clon CVAII_DVA
(USD) (Pesos) cumplimiento miles) (En miles) (En miles)
Nestle De Colombia Sa 3.065.000 4.140 25/02/2026 11.581.710 (12.514.712) 2.074
Itau Corpbanca Colombia S 20.000.000 3.838 6/01/2026 75.125.092 (76.664.651) 113
Nestle De Colombia Sa 2.235.000 3.932 24/04/2026 8.422.246 (8.534.769) 1.278
Johnson Johnson Medtech 18.128.484 3.821 16/01/2026 68.242.870 (69.006.227) 1.062
Johnson Johnson Medtech 5.404.379 3.821 16/01/2026 20.344.246  (20.571.815) 316
Husqvarna Colombia S A 350.000 3.985 23/09/2026 1.294.050 (1.300.917) 375
Nestle Purina Petcare De 500.000 3.882 23/06/2026 1.852.464 (1.873.962) 508
Nestle De Colombia Sa 2.000.000 3.875 24/07/2026 7.327.076 (7.475.186) 2.712
Nestle Purina Petcare De 1.071.000 3.813 24/04/2026 3.967.053 (4.035.895) 739
Nestle Purina Petcare De 1.030.000 3.847 21/05/2026 3.819.088 (3.872.651) 872
Total operaciones forward 201.975.896 (205.850.785) 10.048
Total neto (3.864.840)
2024
Nomi Tasa Lo
Contraparte ominal Contrato Fecr_\a _de Dere(_:ho (En Obllga_clon CVA/I:_)VA
p
(USD) (Pesos) cumplimiento miles) (En miles) (En miles)
Nestle De Colombia Sa 1.000.000 4.493 19/03/2025 4.370.791 (4.408.412) 322
Nestle De Colombia Sa 1.000.000 4.527 21/05/2025 4.341.063 (4.374.882) 779
Nestle De Colombia Sa 1.496.000 4.465 19/03/2025 6.538.704 (6.553.812) 397
Nestle De Colombia Sa 3.076.000 4.481 21/04/2025 13.401.478 (13.429.176) 1.452
Nestle De Colombia Sa 2.492.000 4.498 21/05/2025 10.817.930 (10.832.247) 1.670
Nestle De Colombia Sa 4.295.850 4.237 22/01/2025 18.108.585 (18.895.588) 675
Nestle Purina Petcare De 650.000 4.237 22/01/2025 2.739.989 (2.859.069) 102
Nestle Purina Petcare De 200.000 4.417 19/02/2025 872.642 (876.937) 22
Nestle Purina Petcare De 200.000 4.437 19/02/2025 876.655 (876.937) 18
Nestle Purina Petcare De 390.000 4.413 19/02/2025 1.700.268 (1.710.027) 45
Nestle Purina Petcare De 90.000 4.397 22/01/2025 393.668 (395.871) 4
Husqvarna Colombia S A 972.000 4.408 25/04/2025 4.166.389 (4.231.166) 620
Husqvarna Colombia S A 175.000 4.443 26/06/2025 745.019 (756.848) 210
Husqvarna Colombia S A 350.000 4.512 28/10/2025 1.471.221 (1.496.287) 943
Total operaciones forward 70.544.401 (71.697.259) 7.257
Total neto (1.145.601)
(5) Posiciones abiertas en operaciones de contado de compra de divisas con valor justo negativo:
2025
Contraparte Nominal Tasa Contrato Fecha de Derecho Obligacion
(USD) (Pesos) cumplimiento  (En miles) (En miles)
Stichting Rabobank Pensio 1.618.166 3.770 5/01/2026 6.078.243 (6.092.582)
Stichting Pensioenfonds V 623.392 3.770 5/01/2026 2.341.618 (2.347.142)
St Bedrijfstakpfd Vh Schi 371.382 3.770 5/01/2026 1.395.007 (1.398.297)
State Street Global Advis 1.697.748 3.770 5/01/2026 6.377.173 (6.392.217)
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2025

Contraparte Nominal Tasa Contrato Fecha de Derecho Obligacion
(USD) (Pesos) cumplimiento  (En miles) (En miles)
Ui Fonds Bav Rbi Renten 214.871 3.770 5/01/2026 807.111 (809.015)
Stichting Pensioenfonds Z 4.589.225 3.770 5/01/2026 17.238.296  (17.278.961)
Embo Fonds 371.382 3.770 5/01/2026 1.395.007 (1.398.297)
Camara De Riesgo Central 1.000.000 3.800 2/01/2026 3.756.745 (3.798.154)
Camara De Riesgo Central 1.000.000 3.800 2/01/2026 3.756.745 (3.798.154)
Camara De Riesgo Central 1.000.000 3.800 2/01/2026 3.756.745 (3.798.154)
Camara De Riesgo Central 1.000.000 3.800 2/01/2026 3.756.745 (3.798.154)
Camara De Riesgo Central 1.000.000 3.800 2/01/2026 3.756.745 (3.798.154)
Camara De Riesgo Central 500.000 3.800 2/01/2026 1.878.373 (1.899.077)
Camara De Riesgo Central 250.000 3.795 2/01/2026 939.186 (948.289)
Camara De Riesgo Central 250.000 3.795 2/01/2026 939.186 (948.289)
Camara De Riesgo Central 250.000 3.795 2/01/2026 939.186 (948.289)
Camara De Riesgo Central 250.000 3.795 2/01/2026 939.186 (948.289)
Camara De Riesgo Central 250.000 3.795 2/01/2026 939.186 (948.289)
Camara De Riesgo Central 250.000 3.795 2/01/2026 939.186 (948.289)
Camara De Riesgo Central 250.000 3.780 2/01/2026 939.186 (944.541)
Camara De Riesgo Central 250.000 3.780 2/01/2026 939.186 (944.541)
Camara De Riesgo Central 250.000 3.780 2/01/2026 939.186 (944.541)
Total operaciones de contado de divisas 64.747.231 (65.129.712)
Total operaciones de contado de divisas COMPRA (382.481)
2024
Contraparte Nominal Tasa Contrato Fecha de Derecho Obligacion
(USD) (Pesos) cumplimiento  (En miles) (En miles)
Camara De Riesgo Central 250.000 4.412 2/01/2025 1.102.064 (1.102.451)
Camara De Riesgo Central 250.000 4.413 2/01/2025 1.102.064 (1.102.576)
Total operaciones de contado de divisas 2.204.127 (2.205.027)
Total operaciones de contado de divisas COMPRA (900)

(6) Posiciones abiertas en operaciones de contado de venta de divisas con valor justo negativo:

2024
. Tasa . -
Nominal Fecha de Derecho (En Obligacion
Contraparte Contrato . - -
(USD) (Pesos) cumplimiento miles) (En miles)
Céamara De Riesgo Central 250.000 4.409 2/01/2025 1.101.702 (1.102.064)
Camara De Riesgo Central 250.000 4.409 2/01/2025 1.101.702 (1.102.064)
Camara De Riesgo Central 250.000 4.405 2/01/2025 1.100.702 (1.102.064)
Ssga Spdr Etfs Europe | P 292.650 4.399 3/01/2025 1.286.407 (1.289.923)
Ssga Spdr Etfs Europe | P 82.973 4.399 3/01/2025 364.728 (365.725)
Total operaciones de contado de divisas 4.955.239 (4.961.839)
Total operaciones de contado de divisas VENTA (6.599)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Corporacion efectud el analisis de riesgo de crédito de las contrapartes con quienes
mantenia posiciones abiertas al cierre, producto de dicho analisis no se evidenciaron situaciones riesgosas o deterioro de los
saldos a favor en las operaciones.

NOTA 16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS MEDIDOS A COSTO AMORTIZADO

Posiciones pasivas

Las operaciones pasivas al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

2025 2024
Depositos de ahorro (1) 69.378.094 76.403.071
Giros por pagar (2) 5.815 -
Fondos interbancarios (3) 142.661.587 52.529.428
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Operaciones REPO (4) - 28.013.925

Operaciones simultaneas pasivas (5) 9.868.462 22.993.633
Compromisos originados en posiciones en corto (6) 58.677.546 -
280.591.505 179.940.058

(1) Corresponde a los saldos de depdsitos en cuentas de ahorro de clientes de muy corto plazo. La variacién depende de
las instrucciones de los titulares para cubrir las necesidades de caja de las operaciones que realizan localmente, las
cuales pueden quedar o no a final del periodo para el cumplimiento de dichas operaciones a futuro. Este fondeo se
considera no estructural debido a su baja temporalidad en el balance de la Corporacién. Los costos financieros
generados por los depdsitos y exigibilidades al 31 de diciembre cerraron en $6.424.915 para el 2025 y en $8.833.484
para el 2024.

(2) Corresponde a un giro por pagar con BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria S.A.; el cuales es una
obligacion no contractual y su uso atendera a las instrucciones y necesidades de la contraparte.

(3) Fondos interbancarios. (Ver también nota 33 Transacciones con Partes Relacionadas):

2025
Contraparte Nomi'nal Moneda Tasa Dias Fech_a d.e' Fecha d e Saldo
(en miles) contrato plazo Negociaciéon cumplimiento
Banco Davivienda SA 39.000.000 COP 8,7% 14 22/12/2025 5/01/2026 39.094.553
BNP Paribas New York 20.000 usD 3,9% 34 2/12/2025 5/01/2026 28.183.814
BNP Paribas New York 7.500 usbD 3,7% 3 30/12/2025 2/01/2026 75.383.220
142.661.587
2024
Contraparte Nomi_nal Moneda Tasa Dias FeCh.a d.e, Fecr_|a d e Saldo
(en miles) contrato plazo Negociacion cumplimiento
Banco Davivienda SA 30.000.000 COP 9.0% 6 27/12/2024 2/01/2025 30.037.329
BNP Paribas New York 5.100 usD 4.4% 3 30/12/2024 2/01/2025 22.492.099
52.529.428
(4) Operaciones REPO (venta) con el banco de la republica de contraparte:
2024
Contraparte Nominal Tasa Dias Fech_a d_e’ Fecl_wa _de Saldo
contrato plazo Negociacion cumplimiento
Banco De La Republica De 28.020.888 9.5% 3 30/12/2024 2/01/2025 28.013.925
28.013.925

(5) Operaciones simultaneas (venta) con bancos y comisionistas de bolsa con la Camara de Riesgo Central de Contraparte:

2025
Contraparte Nominal Tasa Dias Fech_a d_e' Fecl_1a _de Saldo
contrato plazo Negociacion cumplimiento
Céamara De Riesgo Central 9.870.903 9,5% 3 30/12/2025 2/01/2026 9.868.462
9.868.462
2024
Contraparte Nominal Tasa Dias Fech_a d_e’ Fecl_wa _de Saldo
contrato plazo Negociacion cumplimiento
Cémara De Riesgo Central 22.999.349 9.5% 3 30/12/2024 2/01/2025 22.993.633
22.993.633
(6) Compromisos originados en posiciones en corto:
2025
Contraparte Nominal . Tasa Dias Fech_a d_e, Fecl_1a _de Saldo
simultanea  plazo Negociacién cumplimiento
Céamara De Riesgo Central (4.589.500) 8,9% 3 30/12/2025 2/01/2026 (3.817.546)
Céamara De Riesgo Central (5.000.000) 8,9% 3 30/12/2025 2/01/2026 (4.159.000)
Camara De Riesgo Central (2.677.100) 1,0% 3 30/12/2025 2/01/2026 (2.206.600)
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Céamara De Riesgo Central (5.000.000) 1,0% 3 30/12/2025 2/01/2026 (4.121.250)

Camara De Riesgo Central  (30.000.000) 8,9% 3 30/12/2025 2/01/2026 (29.582.100)
Camara De Riesgo Central ~ (15.000.000) 8,9% 3 30/12/2025 2/01/2026 (14.791.050)
58.677.546

NOTA 17. CARTERA DE CREDITOS NETO

Al 31 de diciembre de 2025 el saldo de la cartera de créditos esta conformado de la siguiente manera. Al 31 de diciembre de
2024, no se contaba con operaciones de cartera.

2025
Categoria A riesgo normal 3.629.912
Categoria A riesgo normal - Por amortizar (37.088)
Provision de Cartera de Créditos (65.305)
Total Cartera de Créditos, Neta 3.527.519

A continuacién. se muestra la distribucién de la cartera de créditos de la Corporacién por sector econémico al 31 de diciembre
de 2025:

Sector Saldo Participacion
Energético 3.629.912 100%
Total 3.629.912 100%

Al 31 de diciembre de 2025 el siguiente es el resumen de cartera por calificacion de niveles de riesgo:

2025

Comercial Saldo Participacion

"A" riesgo normal 3.629.912 100%

"B" riesgo aceptable - -

"C" Riesgo Apreciable - -

"D" Riesgo Significativo - -

"E" Riesgo de incobrabilidad - -

Total 3.629.912 100%

Provision por deterioro de cartera de créditos

Clase de cartera Saldo Participacion Saldo Participacion
Comercial (65.305) 100% - 100%
Total (65.305) 100% - 100%

El siguiente es el movimiento de la provision:

Saldo al 31 de diciembre Saldo al 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Saldo al inicio del ejercicio - (43.182)
Incrementos del ejercicio 226.359 (19.909)
Montos no utilizados. reversados (291.664) 63.091
Saldo al final del ejercicio (65.305) -

NOTA 18. CUENTAS POR COBRAR NETO

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

2025 2024
Transfer Pricing Casa Matriz (1) 46.611.525 78.117.425
Otras vinculados econémicos (2) 2.560.166 6.262.802
Sobrantes de anticipos y retencién - 173.865
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Comisién M&A (3) 101.134 6.543.136
Otras cuentas por cobrar 6.861 16.753
49.279.687 91.113.980

(1) Corresponde a la cuenta por cobrar a casa matriz correspondiente a la estimacién de la factura de Transfer Pricing de
2025. Ver también nota 8.3 y nota 33 - Transacciones con Partes Relacionadas.

(2) Compuesto principalmente por cuentas por cobrar asi:

2025 2024
BNP Paribas Francia S.A. (Oficina de Representacién en Colombia) 173.373 1.629.445
BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria S.A. (a) 593.536 2.315.106
BNP Paribas New York (b) 1.074.924 1.051.681
BNP Paribas S.A. (Francia) - 6.140
BNP Paribas Asset Management France 68.744 59.955
Cardif Colombia Seguros Generales SA 526.078 181.418
Arval Relsa Colombia SAS (a) 95.065 980.546
BNP Paribas México SA Ins 28.445 38.511
Total 2.560.166 6.262.802

(a) Durante el afio 2025 la empresa logré una recaudacion de cuentas por cobrar de forma mas agil respecto a afios
anteriores, reduciendo significativamente el plazo promedio de cobro. En contraste, al cierre del ejercicio 2024 el
saldo pendiente de cuentas por cobrar era sustancialmente mayor, lo que refleja una acumulaciéon de vencimientos
que se irian normalizando en el periodo siguiente.

(b) Elimporte registrado corresponde a la facturaciéon anual de los Acuerdos de Nivel de Servicio (SLA) correspondiente
al ejercicio 2025. El incremento observado respecto al afio 2024 es coherente con los cambios estructurales del
mercado y con la revisién de tarifas que se aplicé en dicho periodo.

Ver detalle en nota 33 - Transacciones con partes relacionadas.

(3) La disminuciéon corresponde principalmente a honorarios generados en 2025 por servicios de M&A (Merge and
Adquisitions) se recaudaron dentro del mismo afio.

La Corporacioén no cuenta con activos financieros pignorados como garantias de pasivos o pasivos contingentes.

NOTA 19. ACTIVOS POR DERECHOS DE USO. NETO

Los derechos de uso estan conformados por:

2025 2024
Propiedades 16.766.876 17.372.513
Depreciacion acumulada (10.921.545) (10.397.459)
Total 5.845.331 6.975.054

Los movimientos de los activos en los que la Corporacioén es el arrendatario se muestran a continuacién

Derechos de uso de

Inmueble
Ao terminado al 31 de diciembre de 2025
Saldo al comienzo del afo 6.975.054
Cargo de depreciacion (772.101)
Ajustes netos al contrato -
Mejoras derechos de uso 357.622
Saldo al final del afio 5.845.331
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Al 31 de diciembre de 2025

Costo 16.262.336
Depreciacion Acumulada (10.417.005)
Costo neto 5.845.331

Derechos de uso de

Inmueble

Ao terminado al 31 de diciembre de 2024

Saldo al comienzo del afo 1.226.739
Cargo de depreciacion (1.351.824)
Ajustes netos al contrato 3.911.180
Mejoras derechos de uso 3.188.959
Saldo al final del afio 6.975.054
Al 31 de diciembre de 2024

Costo 16.867.973
Depreciacion Acumulada (9.892.919)
Costo neto 6.975.054

En relacion con los derechos de uso registrados en las cuentas de propiedades y equipo se han registrado pasivos por
arrendamiento financiero y al 31 de diciembre de 2025 y 2024 tienen los siguientes saldos:

2025 2024
Corrientes 350.330 388.188
No corrientes 3.267.056 3.620.101
Total 3.617.386 4.008.289

Los movimientos de los pasivos en los que la Corporacion es el arrendatario se muestran a continuacion:

Derechos de uso de

Inmueble
Saldo al 31 de diciembre de 2023 962.421
Gastos por intereses 115.323
Nuevos contratos y ajustes (1) 3.911.180
Pagos de capital e intereses (980.635)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 4.008.289
Gastos por intereses 364.645
Nuevos contratos y ajustes -
Pagos de capital e intereses (755.548)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 3.617.386
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NOTA 20. PROPIEDADES Y EQUIPOS. NETO

Los activos fijos netos de depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2025 comprendian lo siguiente:
Saldo al 31

Adquisiciones Bajas Gasto por Saldo al 31 de
de diciembre 2025 Bajas (costo) (D iacién) D L Provisiones (usos) diciembre
2024 e ! e ! 2025
Equipamiento de TIC 3.255.617 1.384.029 (1.240.416) 1.240.416 (1.350.340) (1.008.270) 2.281.036
Enseres y Equipo de _ R
Oficina (1) 42.701 (191.559) 191.652 (35.810) 6.984
Total 3.298.318 1.384.029 (1.431.975) 1.432.068 (1.386.150) (1.008.270) 2.288.020

(1) Durante el afio 2025 la Corporacion dio de baja activos clasificadas como enseres y equipo de oficina principalmente
por concepto de donaciones realizadas durante el afio 2025.

El movimiento durante 2024 fue:

Saldo al

Adquisiciones Bajas (costo) Bajas Gasto por Provisiones 31de
Saldo al 31 de 2024 I (Depreciacion) Depreciacion (usos) diciembre

diciembre 2023 2024
Equipamiento de TIC 2.679.372 1.869.032 - - (1.292.787) - 3.255.617
Enseres y Equipo de Oficina (1) 76.209 - (3.248) 3.248 (33.508) - 42.701
Total 2.755.581 1.869.033 (3.248) 3.248 (1.326.295) - 3.298.318

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024. la Corporacion tiene asegurados los activos de su propiedad por cuantias adecuadas y
contra los riesgos que pueden afectar la integridad de sus bienes. Actualmente, la administracién de la Corporacion no conoce
restricciones que puedan afectar el valor de estos activos o su disponibilidad.

Las polizas con las que la Corporacién tiene asegurados sus activos se contratan con la aseguradora Axa Colpatria y se
renuevan cada agosto.

NOTA 21. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS — DEPOSITOS

Los depdsitos estan conformados a 31 de diciembre asi:

2025 2024
Moneda local
Depdsitos en garantia - Arrendamiento (1) - 23.082
Moneda extranjera
Depositos en garantia - Camaras de compensacion (2) 24.421.020 28.659.475
24.421.020 28.682.557

(1) Corresponde a depésito en garantia por el arrendamiento de las oficinas de la Corporaciéon de acuerdo con lo establecido
en el contrato para el afio 2024.

(2) Corresponde a las garantias adicionales que exige la Camara de Compensacion de Divisas para compensacion y
liquidacion desde el dia de negociacion, de las operaciones de contado (T+1. T+2. T+3) realizadas entre los

intermediarios del mercado cambiario en el sistema SET FX, asi como garantias en la Camara Central de Riesgo de
Contraparte.

NOTA 22. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de los otros activos al 31 de diciembre era el siguiente:

2025 2024
Prepagos: contribuciones. licencias y complementarios 263.758 39.821
Seguros 297.996 126.924
Revaluacion obras de arte 2.674 2.674
Bienes de arte y cultura 130.526 24.005
Deterioro bienes de arte y cultura (2.679) (2.679)
692.275 190.745
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NOTA 23. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

Transfer Pricing Casa Matriz (1)

Retenciones y aportes laborales

IVA e IVA retenido

Proveedores (2)

Impuesto de industria y comercio

Gravamen a los movimientos financieros por pagar
Impuestos de Timbre e IVA (3)

Otras cuentas por pagar

2025 2024
11.092.893 17.873.923
2.623.450 1.518.161
1.719.369 1.715.191
3.328.895 5.032.346
1.276.884 334.340
8 11
17.478 -
224.866 -
20.283.843 26.473.863

(1) Corresponde a la cuenta por pagar a casa matriz correspondiente a la estimacion de la factura de Transfer Pricing
de 2025 por $9.961.089 y $1.131.804 con BNPP Arbitrage. Ver también nota 8.3. y nota 33 - Transacciones con
Partes Relacionadas.

(2) Compuesto principalmente asi:

Principales proveedores al 31 de diciembre de:

2025
BNP Paribas Rcc Inc 1.394.641
BNP Paribas Canada 1.290.781
Construcciones El Condor S A 343.930
Banco Bnp Paribas Brasil S A 208.867
Asesorias Computacionales Neosoft Limitada 42.707
BNP Paribas S A 35.983
KPMG Avocats 7.716
BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria SA 234
Otros 4.035
Total 3.328.895
Principales proveedores al 31 de diciembre de:
2024
BNP Paribas Canada 1.300.541
Grupo Doss Arq SAS 1.167.304
Banco BNP Paribas Brasil S A 1.083.010
BNP Paribas S A 549.568
BNP Paribas RCC Inc 473.490
BNP Paribas Us Wholesale Holdings Corp 416.017
Carlson Wagonlit Colombia SAS 28.321
Otros 14.095
Total 5.032.346

(3) Corresponde a la retencion de impuesto de timbre sobre los contratos celebrados en 2025 que superaron 6.000
UVT, por un valor de $8.470 y el impuesto descontable por $9.008, sobre facturas causadas en enero de 2026 pero
que el IVA debe tomarse en declaraciones en 2025, por corresponder a gasto del periodo.

NOTA 24. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los otros pasivos al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

2025 2024
Cesantias 388.104 323.006
Intereses sobre cesantias 45,559 37.338
Vacaciones 1.552.822 1.415.599
Prima extralegal (1) 18.943.576 15.940.789
Total 20.930.060 17.716.731

(1) A la fecha la Corporacion no cuenta con planes de beneficios post-empleo. Todos los beneficios a empleado son
obligaciones a corto plazo a excepcion del componente de prima extralegal diferida. A continuacion, el detalle de la
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prima extralegal por tipo y por proyecciéon de pago:

Proyeccion de pago en 2026 al 2030

2026 2027 2028 2029 2030 Total
Cash Prima 8.133.227 - - - - 8.133.227
Extralegal
Deferred Prima
Extralogal 2022 127.200 - - - - 127.200
Deferred Prima
Extralogal 2023 1.306.448 - - - - 1.306.448
Deferred Prima
Extralegal 2024 1.350.700 4 265,680 - - - 2616.379
Deferred Prima 2589203 1258182  1.184.160 425767 172.736 5.630.048
Extralegal 2025
ISIS-GISIS 10.123 89.312 20.875 - . 120.311
Special 1.009.963 - - - - 1.009.963
Allowance
Total 14.526.864 2.613.173 1.205.035 425.767 172.736 18.943.576

BNP Paribas podra otorgar por mera liberalidad a sus colaboradores un beneficio extralegal no constitutivo de salario
consistente en una Prima Extralegal. La politica de beneficios extralegales a empleados (prima extralegal) se determina
primero por la linea de negocio en funcion del desempefio (resultados de la linea de Negocio).

El movimiento de esta provision durante 2025 y 2024 fue:

2025 2024
Saldo Provision al Inicio del periodo 15.940.789 14.158.537
Incrementos (Débito Gasto) 17.882.836 17.018.117
Pagos (10.961.182) (11.801.044)
Recuperaciones (946.508) (100.998)
Plan Institucional (2.972.358) (3.333.824)
Saldo Provision al cierre 18.943.577 15.940.788
Los gastos de beneficios a empleados estan conformados por los siguientes conceptos:
2025 2024
Prima extralegal (17.882.836) (17.018.117)
Salarios (20.666.278) (19.576.640)
Plan institucional (2.972.358) (3.333.824)
Aportes de salud y pension (3.112.686) (2.939.683)
Otros beneficios a empleados (3.915.514) (3.166.506)
Vacaciones (1.361.107) (1.350.305)
Aportes parafiscales (1.423.688) (1.350.303)
Capacitacion al personal (309.663) (146.902)
Seguros (75.728) (70.419)
Cesantias e intereses de cesantias (475.047) (428.845)
Prima legal (412.984) (373.815)
Indemnizaciones (492.752) (783.255)
Auxilio de transporte y horas extras (120.613) (25.788)
Total (53.221.254) (50.564.402)

La variacién de los gastos de beneficios a empleados corresponde principalmente al incremento en la inflacion.

NOTA 25. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Incluye provisiones para pago de servicios prestados por parte de partes relacionadas mediante SLAs (acuerdo suscrito entre
entidades BNPP) y proyectos, honorarios de asesoria, gastos administrativos fijos, servicios publicos y asistencia técnica. Se
espera que las salidas de efectivo para liquidar las obligaciones contraidas se presenten durante el 2026, algunas de estas en
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el mes inmediatamente siguiente al mes corte de esta informacién y otras en el transcurso del presente afo.

De acuerdo con la politica de la Corporacion establecida para las provisiones la composicion de las provisiones al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Provisién SLAs (1) 1.059.988 2.116.385
Otras provisiones (2) 4.335.509 4.549.204
Saldo al final del periodo 5.395.496 6.665.589

(1) ElI movimiento de las provisiones durante cada periodo fue el siguiente:

2025 2024
Saldo al inicio del periodo 2.116.385 929.068
Incrementos del periodo 4.225.253 5.993.742
Montos utilizados (4.844.568) (4.350.305)
Montos no utilizados, reversados (437.082) (456.120)
Saldo al final del periodo 1.059.988 2.116.385

(2) EI movimiento de las provisiones durante cada periodo fue el siguiente:

2025 2024
Saldo al inicio del periodo 4.549.204 1.890.210
Incrementos del periodo 5.072.087 5.330.420
Montos utilizados (5.285.782) (2.675.224)
Montos no utilizados, reversados - (3.798)
Saldo al final del periodo 4.335.509 4.549.204

Las variaciones atienden a las provisiones determinadas para los proyectos o servicios recibidos por medio de los SLAs
durante el afio. Al cierre de cada afio este monto es menor teniendo en cuenta que se utiliza la provisién al recibir las
facturas (montos utilizados).

NOTA 26. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO DIFERIDO

Impuesto sobre la renta

El pasivo por impuesto de renta presento el siguiente movimiento durante el periodo:

2025 2024
Provisién para impuesto sobre la renta del afio 39.363.418 18.765.359
Retenciones para compensar en el periodo (13.868.941) (4.499.529)
Anticipos pagados afio anterior (11.513.078)  (14.193.887)
Saldo de impuesto de renta por pagar, neto 13.981.399 71.943

El gasto por impuesto a la renta para el afio terminado el 31 de diciembre incluye lo siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre la renta corriente 39.363.418 18.765.359
Ajustes de afios anteriores del impuesto de renta (469.674) 1.703.169
Impuesto sobre la renta diferido (10.374.083) 7.410.907
Gasto de impuesto 28.519.661 27.879.435
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Conciliacion de la tasa efectiva de tributacion

El impuesto sobre la renta de la Corporacion difiere del importe tedrico que se habria obtenido empleando la tarifa de impuestos
aplicable a la utilidad antes de impuestos como se describe a continuacion:

2025 2024
Utilidad antes de provision para impuesto sobre la renta 82.441.903 61.072.694
Tasa de impuesto de renta vigente 40% 40%
Impuesto calculado con la tarifa aplicable a la Compafiia 32.953.706 24.429.078
Efectos impositivos de:
Diferencias permanentes 2.064.811 2.50% 1.747.188 2.8%
Diferencia tarifas (6.052.237) (7.34%)
Ajustes en renta de afios anteriores (469.674) (1%) 1.703.169 2.7%
Provision para impuesto sobre la renta 28.519.661 34.59% 27.879.435 45.5%

Las principales variaciones en la tasa efectiva de tributacion corresponden a:

Diferencia por el registro de la factura de Transfer Pricing, con la operacion con casa matriz, por diferencia

° entre lo contabilizado.

o Efecto de la provisién de la prima extralegal cash contabilizada y tomada como deduccién en la provision
de renta y lo realmente pagado.
Otras variaciones relacionadas con gastos no deducibles por no contar con soportes, impuestos asumidos,
GMF, indemnizaciones no deducibles, reintegros de provisiones, entre otros.

[}

Y finalmente, para el afio 2025 se tiene un efecto mayor por diferencial de tasas, debido a que los impuestos
diferidos debieron ser calculados a una tasa del 50%.

La tasa de impuesto de renta aplicable de acuerdo con la legislacion colombiana es de 35%, asi mismo sefiala que las
instituciones financieras deben liquidar unos puntos adicionales al impuesto sobre la renta siempre y cuando obtengan una
renta gravable igual o superiores a 120.000 UVT (para el afio 2025 $5975.880) del 5% para 2024, 2025 y 2027.

La tasa de impuesto de renta aplicable de acuerdo con la legislacién colombiana fue de 40% para el 2025, y 35% para el 2024.
Los importes de impuestos diferidos que se prevé revertir a partir del ejercicio 2026 se han calculado utilizando la tasa del
impuesto sobre la renta establecida por la Ley 2277 de 2022 y el Decreto Legislativo 1474 del 29 de diciembre 2025, la cual
es del 50 %.

Conforme a las proyecciones fiscales de la entidad, la tasa que se aplicara a la reversion de dichos impuestos diferidos sera
la siguiente:

Ao de reversion Tasa aplicable
2026 50 % (tasa vigente segln Ley 2277/2022 y DL 1474/2025)
2027 40%
2028 en adelante 35%

Estas tasas reflejan la expectativa de cambios legislativos futuros y forman parte de las estimaciones realizadas por la
gerencia. Cualquier modificacion sustancial en la normativa tributaria que altere estas tasas sera incorporada en los estados
financieros del periodo en que se produzca la variacion, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 12 — Impuesto a las Ganancias.

El cargo o abono por impuestos sobre la renta relacionados con componentes de los otros resultados integrales se describe a
continuacion:

2025 2024
Antes de  Cargos de  Después de Antes de Cargos de Después de
impuestos impuestos impuestos impuestos impuestos impuestos

Ganancias / (pérdidas)
inversiones disponibles  (6.196.467) 3.016.661 (3.179.806) (2.524.083) 1.010.093 (1.513.990)
para la venta
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Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios que se encuentran abiertas para revisiéon de las Autoridades
Tributarias son las siguientes:

Fechaen la

- Fecha de Termino de Saldo a favor .
Ano L r . que quedan Observaciones
presentacion firmeza h o a pagar
en firme
2017 13/04/2018 5 afios 13/04/2023 (58.004) En firme
Declaracion abierta por ser
2018 12/04/2019 Safios  12/04/2024 207.552 Compania obligada  a presentar
informe de precios de transferencia -
Art 714 ET
Declaracion abierta por  ser
2019 11/05/2020 5afos  11/05/2025 7.124.497 Compafila obligada a presentar
informe de precios de transferencia -
Art 714 ET
2020 16042021  Gmeses  16/10/2021  11.992.063 co TS Porbeneficiodeaudiioniaart
Declaracién abierta por presentar
2021  18/04/2022 5 afios 18/04/2027 (4.675.313) Saldo a favor y ser Compaiia

obligada a presentar informe de
precios de transferencia - Art 714 Et
En firme. por beneficio de auditoria art
689-3 ET

Declaracion abierta por  ser
Compafia obligada a presentar

2022 18/04/2023 6 meses 18/10/2023 25.920.010

2023 17/04/2024 5 afios 17/04/2029 22.128.014 . . .
informe de precios de transferencia -
Art 714 ET
Declaracion abierta por  ser
2024 21/04/2025 5 afios 21/04/2030 11.116.802 Compafiia obligada  a presentar

informe de precios de transferencia -
Art 714 ET

De las anteriores declaraciones la Autoridad Tributaria no ha iniciado procesos de revision de los afios gravables 2021, 2023
y 2024.

Del proceso de revisiéon de las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios no se espera comentarios y/o
ajustes por parte de las Autoridades tributarias que impliquen un mayor pago de impuestos.

Precios de transferencia

Las Normas de impuesto sobre la renta establecen la normativa aplicable por concepto de precios de transferencia. De acuerdo
con esta normativa. los contribuyentes sujetos al impuesto sobre la renta, que celebren operaciones con partes vinculadas
domiciliadas en el exterior, estan obligados a determinar sus ingresos. Costos, deducciones. activos y pasivos, aplicando la
metodologia establecida en la referida Ley. La gerencia de la Compafiia efectud los estudios de precios de transferencia para
el afo finalizado el 31 de diciembre de 2024. A la fecha, no hemos concluido el estudio de precios de transferencia del 2025
de acuerdo con lo requerido por las normas tributarias vigentes. Sin embargo, basado en los resultados correspondientes al
estudio del afio anterior, se ha concluido que no se generaran efectos significativos sobre la provisién de impuestos al 31 de
diciembre de 2025.

Impuesto minimo de tributacion

Con la entrada en vigencia de la Ley 2277 de 2022, la cual en su articulo 10 adiciona el paragrafo 6 al articulo 240 del Estatuto
Tributario. se incluye el régimen de la tasa minima de tributacién en Colombia, es importante precisar que este impuesto
minimo de tributacion en Colombia presenta diferencias sustanciales respecto de la propuesta de tributacién minima de la
OCDE en el marco del Pilar Il. De acuerdo con lo anterior, la Compafia ha realizado el procedimiento establecido en el
paragrafo 6 del articulo 240 del Estatuto Tributario y ha obtenido la tasa de tributacién depurada obteniendo asi un resultado
mayor al 15% por lo que no se realizan ajustes conciliatorios para lograr el minimo requerido.
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Impuesto diferido, neto
El analisis del impuesto diferido es el siguiente:

El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el periodo es el siguiente:

2025 2024
Impuesto diferido activo: 21.147.739 11.371.560
Impuesto diferido pasivo: (8.341.095) (10.945.567)
Impuestos diferidos activos. neto 12.806.644 425.993

El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el periodo es el siguiente:

2025 2024
Saldos al 1 de enero 425.993 7.881.855
Cargo (crédito) al estado de resultados 10.374.083 (7.410.907)
Cargo (crédito) a los otros resultados integrales 2.006.568 (44.955)
Saldo al 31 de diciembre 12.806.644 425.993

Los movimientos de los impuestos diferidos activos y pasivos durante el periodo, sin tener en cuenta la compensacién de
saldos referidos a la misma autoridad fiscal. han sido los siguientes:

Productos Provisiones / Transfer
Otros Total
Financieros prima extralegal Pricing
Impuestos diferidos activos
Saldo al 1 2024
aidoal 1 enero 1.432.138 2049525  4.480.496 4.354.614  13.216.772
Cargo (crédito) al estado de resultados 519.230 502.800 (4.480.496) 1.658.119  (1.800.257)
Cargo (crédito) a los otros resultados integrales (44.956) (44.956)
Saldo al 31 diciembre 2024
1.906.412 3.452.415 - 6.012.733 11.371.560
Cargo (crédito) al estado de resultados 3.315.929 4.151.312 - 302.371 7.769.612
Cargo (crédito) a los otros resultados integrales 2.006.568 _ _ _ 2.006.568
Saldo al 31 diciembre 2025 7.228.909 7.603.727 - 6.315.104  21.147.740
Productos Provisiones / Transfer
Otros Total
Financieros prima extralegal Pricing
Impuestos diferidos pasivos
Saldo al 1 de enero 2024 (1.338.922) - - (3.995.995) (5.334.917)
Cargo (crédito) al estado de resultados (1.247.846) ) _ (4.362.804) (5.610.650)
Saldo al 31 diciembre 2024 (2.586.768) - - (8.358.799) (10.945.567)
Cargo (crédito) al estado de resultados (67.332) - - 2.671.805 2.604.473
Saldo al 31 diciembre 2025 (2.649.194) - - (5.691.900) (8.341.094)
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Los activos por impuestos diferidos activos pendientes de compensacion se reconocen en la medida en que es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros. La Corporacion ha reconocido todos los
activos y pasivos por impuestos diferidos.

NOTA 27. CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO

Capital autorizado
El capital autorizado al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de $150.000.

Capital suscrito y pagado

El capital suscrito y pagado de la Corporacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de $133.721.376 la composicion social
es como sigue:

Accionistas Num_ero de %
acciones
BNP Paribas S. A. (Francia) 125.698.104 94.000007%
Antin Participation 5 8.023.269 5.999990%
Omar Duque 1 0.000001%
Jorge Valderrama 1 0.000001%
Cardif Colombia Seguros 1 0.000001%
133.721.376 100%

BNP Paribas (Francia) tiene una situacion de control sobre la Corporacién del 99.99% por cuanto Antin Participation 5 es filial
de la primera. Este porcentaje del patrimonio de la Corporacion es atribuible a BNP Paribas (Francia).

NOTA 28. RESERVAS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Las leyes colombianas requieren que la Corporacién reserve cada afio el 10% de sus utilidades después de impuestos hasta

completar el 50% del capital pagado. la ley prohibe la distribucion de esta reserva durante la existencia de la Corporacion.
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o destinarse a su capitalizacion.

2025 2024
Reserva legal estatutaria 21.846.726 18.527.400
A continuacion, el movimiento de ORI durante el 2025 y 2024:
31de 31de
diciembre de (1) (2) diciembre de
2024 2025
Revaluacion 2.674 - 2.674
ORI por instrumentos disponibles para la venta (2.524.083) (3.857.292) (6.381.375)
Impuesto diferido por instrumentos disponibles para la 1.010.093 2.006.568 3.016.661
venta s )
(1.511.316) (3.857.292) 2.006.568 (3.362.040)
31de 31de
diciembre de (1) (2) diciembre de
2023 2024
Revaluacion 2.674 - - 2.674
ORI por instrumentos disponibles para la venta (2.637.620) 113.537 - (2.524.083)
Lrgﬁ;esto diferido por instrumentos disponibles para la 1.055.048 } (44.955) 1.010.093
(1.579.898) 113.537 (44.955) (1.511.316)

(1) Afectacion contable por la diferencia entre el valor de mercado y el valor presente de los disponibles para la venta
registrados desde julio de 2016, la variacion corresponde a los titulos que eran medidos con cambios en el Otros
Resultados Integrales que fueron vendidos o redimidos.

(2) Impuesto diferido imponible correspondiente a la posicion de titulos disponibles para la venta.
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NOTA 29. PAGO DE DIVIDENDOS

Distribucion de utilidades aprobados por la Asamblea General de Accionistas

Valor
Utilidad del ejercicio 2024 33.193.259
Apropiacién para reserva legal (3.319.326)
Distribucion de utilidades — Dividendos pagados en 2025 29.873.933
Distribucion de utilidades aprobados por la Asamblea General de Accionistas
Valor
Utilidad del ejercicio 2023 34.922.758
Apropiacion para reserva legal (3.492.276)
Distribucién de utilidades — Dividendos pagados en 2024 31.430.482

NOTA 30. OTROS INGRESOS

Los otros ingresos de la Corporacion Financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024 estan conformados por:

2025 2024
Recuperaciéon némina - Prima extralegal (1) 946.508 100.998
Servicios compartidos a compafias afiliadas 12.667.675 11.371.112
Liberacién de provision (2) 15.514 240.820
Arrendamientos 9.694 115.264
Otros 397.836 33
Total 14.037.226 11.828.227

(1) Corresponde a la liberacién de la provision de la prima extralegal reconocida al cierre del afio 2024. (ver en la nota 24)
el movimiento de este beneficio de empleados.

(2) Corresponde a las provisiones constituidas en el periodo anterior que no fueron utilizadas.

NOTA 31. OTROS GASTOS OPERACIONALES - ADMINISTRATIVOS

Los otros gastos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 comprendian lo siguiente:

2025 2024

Procesamiento electronico de datos y proyectos (1) (8.252.429) (9.955.328)
Plan institucional 2.972.358 3.333.824
Contribuciones. suscripciones y afiliaciones (560.379) (678.427)
Gastos de viajes (557.033) (432.694)
Servicios publicos (841.918) (720.847)
Mantenimiento. reparaciones y adecuaciones (272.523) (45.932)
Seguros (477.003) (497.491)
Comisiones (415.584) (284.811)
Publicidad y propaganda (118.640) (139.803)
Transporte y mensajeria (137.074) (129.131)
Servicios de aseo y vigilancia (236.596) (247.115)
Complementarios (1.302.652) (1.080.643)
Atencién a empleados (348.123) (320.349)
Papeleria. archivo y correo (66.160) (28.091)
Relaciones publicas (2.046) -
Riesgo operativo-Multas y sanciones (36.012) (4.205)
Otras suscripciones (35.111) (27.103)
Cafeteria (39.264) (30.267)
Donaciones (35.800) (79.056)

(10.761.989) (11.367.469)
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(1) La variacion corresponde a una disminucién en los gastos de SLAs de IT.

NOTA 32. SEGMENTOS DE NEGOCIO

La Corporacion determina el reporte de segmentos gerencialmente sobre la base de las operaciones, diferenciadas
principalmente por productos o servicios ofrecidos, enmarcados en el mercado principal de los subyacentes de los
instrumentos financieros de la Corporacién.

Los segmentos reportables y el criterio utilizado para informar a la maxima autoridad de la Corporacion en la toma de
decisiones de la operaciéon estan determinados de acuerdo con lo indicado en la NIIF 8 “Segmentos de Operacion”. La
Administracion revisa sus segmentos sobre la base del margen operacional bruto.

BNP Paribas divide su actividad en cuatro lineas de negocios:

Global Markets: Principal linea de negocios en participacion de los ingresos de la Corporacion. que se encarga de ofrecer
y mercadear a clientes productos e instrumentos financieros para toma y cobertura de riesgos financieros que tienen tales
clientes en sus balances. Los productos operados por esta linea de negocios cubren los instrumentos financieros tipicos
de los mercados cambiario, monetario y de capitales, con indices que incluyen, pero no se limitan. a monedas, inflacion,
tasas de interés y crédito.

Trade and Treasury Solutions: Linea tipica del negocio de “Corporate Banking” que se encarga de generar soluciones para
la optimizacion de la cadena de suministros de los clientes, incluyendo desde operaciones de administracion de efectivo,
e-banking y canales de pago, pasando por soluciones de otorgamiento de crédito, hasta operaciones de otorgamiento de
crédito contingente mediante la emisién de garantias bancarias.

Corporate Finance: Linea de negocios encargada principalmente de asesoria en operaciones de banca de inversion,
otorgando soluciones de asesoria a los clientes para acceso a mecanismos de fondeo en los mercados bursatil y de
capitales mediante la emision de deuda y acciones en tales mercados: estructuracion de IPOs y underwrittings, asi como
valoracién de compafias y emision de fairness opinions principalmente. La actividad generadora de resultados de
Corporate Finance no esta atada a instrumentos financieros, sino a la prestacién de servicios, Se enuncia en este
documento para propésitos de enmarcar las actividades de BNP Paribas Unicamente.

Los ingresos por la linea de negocios se presentan a continuacion:

2025 2024
Tasas de interés (IR), neto (1) 29.694.807 3.741.786
Tasas de cambio (FX), neto 41.965.179 41.575.772
Corporate Finance 10.302.998 6.471.565
Supply Chain Financing, neto de provision 85.930 126.063
Cop Lending 41.619 -
Transfer Pricing, neto 68.882.844 75.629.570
NBI (*) 150.973.377 127.544.756
Servicios no financieros 14.021.713 11.587.374
Gastos administrativos (82.553.187) (78.059.436)
Resultado operacional 82.441.902 61.072.694
Impuesto de renta (28.519.661) (27.879.435)
Resultado neto 53.922.242 33.193.259

(*) NBI (“Net Banking Income”): resultados netos del costo de fondeo por negociacion, tenencia y emision de instrumentos

financieros. El resultado neto en el negocio de TES incluye ventas y valoracion de inversiones, asi como intereses de
operaciones del mercado monetario y cuentas de ahorros con las que se fondean las posiciones, el resultado neto
generado en FX incluye operaciones spot, contados y resultados realizados y no realizados de derivados con subyacente
USD/COP. En 2025 y 2024 se recibieron comisiones por servicios de Advisory (Corporate Finance) por $10.302.998 y
$6.471.565 respectivamente.

Adicionalmente. se incluye la asignacién de precios de transferencia principal fuente de ingresos. correspondiente a la
estimacion efectuada por la administracion, calculada por la Casa Matriz, tras el reconocimiento de ingresos por la
aplicacion de la metodologia de atribucion directa de precios de transferencia por ésta a BNP Paribas Colombia
Corporacioén Financiera, segun el estandar de la OCDE “Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax
Administrations (1995. 2010)”. EIl reconocimiento de estos ingresos obedece al cumplimiento de requisitos y normas
legales de caracter tributario tanto en Francia como en Colombia, asi como en la totalidad de las jurisdicciones que hacen
parte del acuerdo de precios de transferencia. atendiendo al principio de plena competencia, enmarcado en el esquema
de una extensa red Global de Bancos del Grupo BNP Paribas. En el caso netamente local, clientes colombianos y
extranjeros contratan instrumentos financieros de tasa de cambio y tasa de interés de riesgo pais Colombia con BNP
Paribas Francia S. A., quien a su vez distribuye el resultado generado por los mismos a las entidades participantes del
acuerdo. Al 2025 se han reconocio los ingresos generados por la actividad de Transfer Pricing por $67.377.779. asi como
un monto mayor recibido de la factura final de 2024 por $1.505.064.
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(1) La operacion de tasas de interés presenta un incremento dado a los mayores ingresos reconocidos en valoracion de
operaciones simultaneas.

NOTA 33. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Corporacién sostiene transacciones con sus partes relacionadas (subsidiarias directas e indirectas de BNP Paribas SA -
Francia) respecto a precios de transferencia (BNP Paribas SA — Francia), apertura de cuentas bancarias y cupos de fondeo
por interbancarios (BNP Paribas New York Branch), servicios de telecomunicaciones, auditoria interna, asistencias y
mantenimiento técnico (BNP Paribas Procurement Tech y Banco BNP Paribas do Brasil S. A.), contratos de prestaciéon de
servicios compartidos, depdsitos y exigibilidades (BNP Paribas Oficina de Representacién en Colombia, BNP Paribas
Securities Services Colombia Sociedad Fiduciaria - BP2S, BNP Canada, BNP Brasil), servicios de reportaria de Casa Matriz
(BNP Canada).

Los saldos y transacciones significativas con partes relacionadas con la Corporacion al 31 de diciembre incluyen lo siguiente:

2025 2024
BNP Paribas S.A. (Francia)
Activos
Cuentas por cobrar - Precios de Transferencia. Nota 18 46.611.525 78.117.425
Otras cuentas por cobrar. Nota 18 - 6.140
Pasivos
Depositos de ahorro 8 2.025
Cuentas por pagar SLA 35.983 549.568
Cuentas por pagar - Precios de Transferencia. Nota 23 9.961.089 15.633.227
Provisiones 835.203 739.373
Ingresos
Ingresos por Precios de Transferencia 79.975.737 93.503.493
Gastos
Gastos por Precios de Transferencia 9.961.089 15.633.227
Servicios Bancarios 11.159 11.218
Nomina seguridad social funcionario - 2.932
Honorarios 326.808 854.220
Procesamiento electronico de datos - 502.902
Pago rendimientos financieros sobre saldo cuenta de ahorro 412.326 4.667
BNP Paribas New York Branch
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo. Nota 11 230.341 4.019.088
Cuentas por cobrar. Nota 18 1.074.924 1.051.681
Pasivos
Provisiones - -
Ingresos
Intereses 533.821 1.325.208
SLA 667.879 1.791.450
Intereses de interbancarios - 226.948
Otros ingresos - 23.982
Gastos
Intereses de interbancarios 216.476 790.532
Procesamiento electrénico de datos 13.019 231.373
Comisiones por administracion de cuenta 80.282 64.979
Honorarios diversos - 16.942
Diversos - 85.910
BNP Paribas Net Limited
Ingresos
Reintegro provisiones - -
Banco BNP Paribas do Brasil
Pasivos
Cuentas por pagar 208.867 1.083.010
Provisiones 207.572 442.022
Ingresos
Otros ingresos - -
Gastos
Honorarios Auditoria Interna 207.572 591.826
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Servicios SLAIT

BNP Paribas Francia S.A. — Oficina de Representacion
Activos
cuentas por cobrar (Reembolso de Gastos). Nota 18
Pasivos
Depositos de ahorro
Giro por Pagar en USD (Giros por pagar)
Ingresos
Servicios prestados
Gastos
Pago rendimientos financieros sobre saldo cuenta de ahorro
Diversos

BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria S.A.
Activos
Cuentas por cobrar (Reembolso de gastos y SLA). Nota 18
Pasivos
Depositos de ahorro
Ingresos
Servicios prestados
Gastos
Pago Rendimientos financieros sobre saldo cuenta de ahorro
Gastos honorarios diversos varios

BNP Paribas Mexico Sa Ins
Activos

Cuentas por cobrar (Reembolso de gastos). Nota 18
Gastos

Diversos

BNP Paribas Arbitrage SNC
Pasivos
Cuentas por pagar - Precios de Transferencia. Nota 23
Depositos de ahorro
Gastos
Gastos por Precios de Transferencia
Pago Rendimientos financieros sobre saldo cuenta de ahorro

BNPP Trust Services Singa
Pasivos
Depositos de ahorro
Gastos
Perdida en Operacion en corto
Pago Rendimientos financieros sobre saldo cuenta de ahorro

BNP Paribas Funds Emergin
Pasivos
Depositos de ahorro
Gastos
Pago Rendimientos financieros sobre saldo cuenta de ahorro

BNP Paribas Funds Local E
Pasivos
Depositos de ahorro
Gastos
Perdida en Operacion en corto
Pago Rendimientos financieros sobre saldo cuenta de ahorro

BNP Paribas Funds Latin A
Pasivos

Depositos de ahorro
Gastos
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2025 2024
2.445115 1.509.501
173.373 1.629.445
50.231 65.753
4.412.254 4.282.945
5.589 15.831
19.859 15.339
593.536 2.315.106
30.566.988 32.542.743
4.547.999 4.290.851
2.201.420 2.720.969
912.830 621.938
63.485 38.511
781 338
1.131.804 2.240.696
12.154.449 8.575.409
1.131.804 2.240.696
400.052 391.885
61 58
2.770 5.926
2 3
22.832 1.480
24.929 2117
22.816 3.573
83.626 52.958
50.596 4.292



Perdida en Operacion en corto
Pago Rendimientos financieros sobre saldo cuenta de ahorro

BNP Paribas Funds Equity
Ingresos
Utilidad en Operacioén en corto

BNP Paribas funds emerging Mul
Pasivos
Depositos de ahorro
Gastos
Pago Rendimientos financieros sobre saldo cuenta de ahorro

CORPORATION BNP PARIBAS CANADA
Pasivos

Provisiones
Gastos

Honorarios diversos otros

Diferencia en cambio

BNP Paribas Canada
Pasivos
Cuentas por pagar

Ingresos
Otros ingresos

Gastos
Honorarios diversos otros
Procesamiento electronico de daos

BNPP Dublin
Activos
Cuentas por cobrar (Reembolso de gastos). Nota 18
Ingresos
Diversos otros
Gastos
Diversos otros

BNP Paribas US Wholesale
Pasivos

Cuenta por pagar
Gastos

PAD and KYC services

BNP Paribas Funds Global
Pasivos
Depositos de ahorro
Ingresos
Utilidad en Operacioén en corto
Gastos
Pago Rendimientos financieros sobre saldo cuenta de ahorro

BNPP-2S/CENTRICA COMBINED
Gastos
Pago Rendimientos financieros sobre saldo cuenta de ahorro

BNP Paribas Rep. Office Mexico
Ingresos
Otros ingresos

BNP Paribas India Solutions Pvt. Ltd.
Pasivos
Provisiones Diversas
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2025 2024
56.011 7800
83.514 390
31.498 23.423

1 1

- 1

- 413.718

83.514 515.861
15.859 1.039
1.290.781 1.300.541
17.003 1
1.055.441 1.003.905
83.514 34.129

- 264

- 416.017

34.131 1.667
23.832 86
18.332 154



2025 2024

Gastos
Procesamiento electrénico de datos 21.536 412.110

BNP Paribas RCC INC

Pasivos
Cuentas por pagar 1.394.641 473.490
Provisiones Diversas 17.212 521.272
Gastos
Procesamiento electrénico de datos 2.042.214 196.455

Cardif Colombia Seguros

Activos

Cuentas por cobrar (Reembolso de gastos). Nota 18 526.078 181.418
Ingresos

Servicios prestados 1.167.379 624.667
Gastos

Honorarios 4.100 6.388

Propiedades por derecho de uso 1.035.406 241.118
Arval Relsa Colombia SAS
Activos

Cuentas por cobrar (Reembolso de gastos). Nota 18 95.065 980.546
Ingresos

Servicios prestados 379.094 298.229

Diversos 75.740 129.769
BNP Paribas Asset Management France
Activos

Cuentas por cobrar (Reembolso de gastos). Nota 18 68.744 59.955
Ingresos

Servicios prestados 81.098 77.046

Bnp Paribas Easy Msci Eme

Pasivos

Depositos de ahorro 1.503 198
Bnp Paribas Easy Msci Acw
Pasivos

Depositos de ahorro 28 4

Operaciones con Directivos:

- A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Corporacioén Financiera no tenia deudas con sus accionistas (socios).

- Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no registraba cuentas (deudoras ni acreedoras) con sus directores, incluido el
presidente. excepto por bonificaciones por desempefio diferidas.

- Pago $8.261 millones en 2025 ($9.146 millones en 2024) como remuneracion al personal clave de la gerencia.

NOTA 35. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2025 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Corporacién no ha conocido ningun
acontecimiento de importancia relativa que pueda incidir en los resultados de la Corporacién, asi como de procesos judiciales
en contra u otras contingencias de pérdidas que requieran revelacion adicional en las notas a los estados financieros.

NOTA 36. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2026 y la fecha de emision de los presentes estados financieros no se han presentado eventos
posteriores que requieran ser revelados o contabilizados en los estados financieros de la Corporacion al 31 de diciembre de
2025, excepto por los siguientes:
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e EI 16 de enero de 2026 la Corporacion Financiera recibié de casa matriz el pago de la factura de Transfer Pricing del
valor acumulado al 31 de diciembre de 2025 por $46.612 millones de pesos.

e EI 29 de enero de 2026 la Corte Constitucional emitio el Auto 084 que suspendid provisionalmente el Decreto 1474
del 29 de diciembre de 2025 relativo a las medidas tributarias para afrontar la Emergencia Econémica. Este decreto
establecié un aumento del 10 % en la sobretasa del impuesto sobre la renta de las entidades del sector financiero
aplicable para el afio gravable 2026.

Al 31 de diciembre de 2025 la Corporacién reconocié un activo por impuesto diferido neto de $12.806 millones,
considerando la sobretasa del 10% antes mencionada, dado que esta era la tasa fiscal aprobada y vigente al cierre
del gjercicio. La Corporacién ha determinado que el evento subsecuente (Auto 084) mencionado en el parrafo anterior
no requiere un ajuste contable retroactivo a los estados financieros al 31 de diciembre de 2025, en cumplimiento de
las Normas Internacionales de Contabilidad N° 10 y N° 12. En consecuencia, la medicion y la recuperabilidad del
activo por impuesto diferido podrian verse afectadas cuando se conozca la decision final de las autoridades
competentes.

e EIl 24 de febrero de 2026 mediante el Decreto Legislativo No. 0173, expedido en el marco del Estado de Emergencia
Econdmica, Social y Ecoldgica declarado por el Gobierno Nacional, se establecié un impuesto temporal al patrimonio
para la vigencia 2026, aplicable a personas juridicas con un patrimonio liquido fiscal igual o superior a 200.000 UVT
(COP $10,474,800,000) al 1 de marzo de 2026, a una tarifa general del 0,5% y del 1,6% para sectores
financiero/asegurador/reasegurador y extractivo.

De conformidad con lo dispuesto en dicho Decreto, el impuesto se causa por la posesion de patrimonio liquido al 1
de marzo de 2026 y debe ser pagado en dos cuotas iguales el 1 de abril de 2026 y el 4 de mayo de 2026.

A la fecha de autorizacion para la emision de los presentes estados financieros, la Administracion se encuentra
evaluando los efectos subsecuentes que la aplicacion de este impuesto podria tener sobre la situacién financiera, el
desempefio y los flujos de efectivo de la Compaiiia. En atencion a la naturaleza y alcance del tributo, la Administraciéon
considera que se trata de un hecho potencialmente significativo para los estados financieros del ejercicio 2026. En
consecuencia, los impactos definitivos, asi como su reconocimiento contable, seran determinados y reflejados en los
estados financieros del periodo en que el impuesto se cause, de conformidad con el marco técnico normativo
aplicable.

NOTA 37. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido autorizados para su publicaciéon por parte de la Junta Directiva el 27 de febrero de 2026.
Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del maximo 6rgano social, quien puede aprobar o no estos
estados financieros, en caso de que los desapruebe debera corresponder a un error material de los mismos.
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Certificacion del Representante Legal y Contador de la Corporacién Financiera

A la Asamblea General de Accionistas de
BNP Paribas Colombia Corporacion Financiera S. A.

27 de febrero de 2026

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico de BNP Paribas Colombia Corporacion Financiera

S. A,, certificamos que los estados financieros de la Corporacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 han sido
fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros hemos verificado las
siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Corporacién al 31 de diciembre de
2025 y 2024, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante el afio
terminado en esa fecha.

b. Todos los hechos econémicos realizados por la Corporacion, durante el afio terminado en 31 de diciembre
de 2025 y 2024, han sido reconocidos en los estados financieros.

c. Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de la Corporacion al 31 de
diciembre de 2025y 2024.

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) de conformidad con las
disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada, compilada y actualizada por el
Decreto 1611 de 2022, 938 de 2021 y anteriores. La Corporacidn prepara sus estados financieros de
conformidad con normas de informacion financiera aceptadas en Colombia para Grupo 1, las cuales se
basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones
traducidas al espafol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su
sigla en inglés).

e. Todos los hechos econdmicos que afectan la Corporacién han sido correctamente clasificados, descritos y
revelados en los estados financieros.

—&

Loic Marlin i
Representante Legal ontador Publico
Tarjeta Profesional No. 75918-T
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